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TOIMITUSJOHTAJAN KATSAUS

Springvestin jarjestamat rahoituskierrokset vauhdittavat suomalaisten

teknologiayhtididen kasvua ja kansainvalistymista. Vuonna 2025 myds

Springvest on ottanut merkittavia kehitysaskeleita. Voimme jarjestaa

entistd suurempia rahoituskierroksia ja autamme sijoittajia rakentamaan

monipuolisen, vahvan tuottopotentiaalin kasvuyhtiéportfolion.

Suomalaisille teknologiayhtitille avautuu juuri nyt suuria mah-
dollisuuksia. Markkinakysyntéd kasvaa ja uusia markkinoita
avautuu. Samaan aikaan useille aloille on muodostunut joukko
kasvuyrityksia, joiden teknologia ja liiketoiminta ovat valmiita
kaupalliseen lapimurtoon.

Kasvaneen kysynnan taustalla vaikuttavat aikamme monet
suuret muutokset. Energiaomavaraisuuden, huoltovarmuuden
ja turvallisuuden térkeys on korostunut. Geopoliittinen tilanne
ja ympéristostamme huolta pitdminen vaativat uusia rakentei-
ta, innovaatioita ja kaupallisia ratkaisuja.

Hyvana perustana suomalaisten kasvuyritysten menestyk-
selle ovat tutut vahvuutemme, jotka ovat nyt kysyttya valuut -
taa kansainvalisilla markkinoilla. Vaativina aikoina on suuressa
arvossa kyky rakentaa ja toimittaa tutkimukseen perustuvaa
syvateknologiaa taitavasti kaupallisesti paketoituna.

Springvestilla on tassd ajassa tarked mahdollistajan rooli:
vauhditamme suomalaisten teknologiayhtididen kasvua ja kan
sainvalistymistd yhdistamalla rahoituskierroksilla kasvuyhtitt
ja sijoittajat.

Jokaisen jarjestamamme rahoituskierroksen jalkeen jat-
kamme portfolioyhtitssé vahemmistéosakkaana. Springvestin
osake onkin muodostunut suoraksi vayléksi hyvin hajautettuun
listaamattomien kasvuyhtididen portfolioon, johon kuuluvat
yritykset voivat saada globaalisti aikaan suuria.

Springvestin taloudellinen kehitys vuonna
2025

Vuosi 2025 oli Springvestille markkina-aseman vahvistamisen
ja kehittymisen vuosi. Samalla pidimme kiinni kurinalaisesta te
kemisesta: kannattavuudesta, vakavaraisuudesta ja portfolion
pitkajanteisesta kasvattamisesta. Yhtion omavaraisuusaste oli
tilikauden lopussa vahva 79 %.

Osakeportfolion pitk&jénteinen kasvattaminen on Springves-
tin keskeisin omistaja-arvon ajuri, ja siksi yhtion tarkein taloudel-
lisen kehityksen mittari on portfolioyhtididen tasearvon kehitys.

Vuoden 2025 lopussa Springvestin salkussa oli 43 (37 vuoden
2024 lopussa) suomalaista teknologiayhtioté, joista omistamme
keskimaarin 2-5 %. Tilikauden lopussa portfolioyhtididen arvos-
tus oli yhteenséa 25,5 miljoonaa euroa, joka on noin 1,9 miljoo
naa euroa enemman kuin vuoden 2024 tilinpaéatoksessa.

Springvestin ydinliiketoiminta on pysynyt vaikeassa markki-
natilanteessakin kannattavana. Tilikauden kokonaistuotot oli-
vat yhteensa 12,6 miljoonaa euroa, kun mukaan lasketaan 5,9
miljoonaa euroa sijoituspalvelutoiminnan tuottoja (liikevaihto)
seké 6,7 miljoonaa euroa vuoden aikana saatuja optiopalkkioi-
ta (tase). Viime vuonna vastaava luku oli 15,3 miljoonaa euroa.

Kannattavuus sdilyi erinomaisena liikevoittoprosentin ollessa
20 % (30).



Rahoituskierrokset, sijoittaja-asiakkaat ja
kasvuyhtididen rahoitusmarkkina Suomessa

Rahoitusmarkkinassa oli viime vuonna yha nahtavissa varovai
suutta, eli sijoituskohteita valikoidaan erittéin tarkasti. Rahoi-
tuskierroksen onnistuminen edellyttddkin kovatasoista tiimia,
vahvaa teknologiaa ja naytt6ja kansainvélisesta potentiaalista
- kyvysta kasvaa lahitulevaisuudessa oman niche-markkinan
johtajaksi.

Vuoden kohokohtana toimimme rahoituskierroksen jarjesta -
jana ReOrbitin 45 miljoonan euron kierroksella, johon osallis-
tuivat myds useat tunnetut institutionaaliset ja ammattimaiset
sijoittajat. Tama& uusi toimintamalli helpottaa mm. elakevakuu-
tusyhtididen ja kansainvéalisten ammattisijoittajien sijoittamista
suomalaisiin kasvuyhtidihin — ja samalla helpottaa kasvuyhtit
den mahdollisuuksia toteuttaa suurempia, kymmenien miljoo-
nien rahoituskierroksia suureksi osaksi kotimaisin voimin.

ReOrbitin 8 M€:n yleisbanti tayttyi muutamassa tunnissa, ja
sen lisaksi jarjestimme yhtiolle 37 M€ ammattisijoittajien ja ins-
tituutiosijoittajien private placement -sijoituksia. Private place -
ment -sijoitukset tehd&an olennaisilta osin samoilla ehdoilla ja
samalla osakekohtaisella hinnalla kuin Springvestin yksityisst
joittajille jarjestamat annit.

Koosteena vuoden ensimmaiselld puoliskolla Springvest
jarjesti kasvurahoitusta viidelle yhtidlle:

teollisuuden prosessiteknologiayhtié Rocsolelle (4,3 M€)

yksilollisté 1adkkeenvalmistusta automatisoivalle terveys-
teknologiayhtid CurifyLabsille (5,7 M€)

teollisuuden alykkaité varastoautomaatiojarjestelmia
toimittavalle Pesmelille (2,0 M€)

roottoripurjeita valtamerilaivoille valmistavalle cleantech-
yhtié Norsepowerille (4,5 M€) ja

uuden avaruustalouden ohjelmistokeskeisia satelliitteja
kehittavalle ReOrhitille (45 ME).
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Kevaalla alkanut kauppasota heikensi kuitenkin selvasti
kasvusijoittajien sijoitushalukkuutta, ja kaksi kevaalla jarjesta-
maamme rahoituskierrosta ei saavuttanut suunniteltua koko-
naisrahoitustasoa. Epéavarmassa taloustilanteessa ja osake
markkinoiden laskusuhdanteessa sijoitukset listaamattomiin
kasvuyhtidihin jaavatkin tyypillisesti matalammalle tasolle kuin
vakaammassa markkinaymparistdssa.

Toisella vuosipuoliskolla kasvurahoitusta jarjestettiin
neljalle yhtiélle:
kvanttiteknologian ohjelmistoja kehittavalle QuantrolOxille
(6,5 M€),

bioteknologiayhtid Sartar Therapeuticsille (4,7 M€),
e-terveysasemia kehittavalle Medicubexille (3,4 M€), ja

kaukokartoitusdataa avaruudesta hyperspektrisatelliiteilla
tarjoavalle ohjelmisto- ja Al-yhtité Kuva Spacelle (8 M€).

Vuoden 2025 rahoituskierrokset tayttyivat keskimaarin 80
%:iin maksimimaarastd, mika todistaa toimintamallimme te
hokkuuden ja luotettavuuden. Valitimme viime vuonna rahoi-
tusta yhteensa 88 miljoonaa euroa. Summa on merkittdva osa
Suomen noin 1,5 miljardin euron kasvuyhtididen rahoituskoko-
naisuudesta, joka sisaltdd myds kansainvalisten sijoittajien te
kemat sijoitukset suomalaisiin startup- ja kasvuyhtidihin. Sprin-
gvestin rahoituskierrokset ovat tunnetusti myos tehokkaita,
silla rahoituskierroksen kesto on keskimaarin vain 17 paivaa,
kun tyypillisesti tAhan menee yrityksilta useita kuukausia.

Springvestin osakeportfolio — omistaja-arvon

keskeinen ajuri

Uusia kohdeyhtibomistuksia saatiin kirjattua taseeseen 7,0
miljoonan euron edesta, mik& on 1,7 miljoonaa enemman kuin
viime vuoden vertailujaksolla. Vain osa kaudella saaduista
optiopalkkioista nékyy portfolion tasearvossa, silla noin 3,5
miljoonan euron arvosta syyskaudella merkittyja osakkeita oli

Springvestin osakkeenomistajien
maara kehittyi positiivisesti
vuoden 2024 joulukuun 1 248
omistajasta vuoden 2025 lopun
1 418 omistajaan (+14 %).

Vuoden kohokohtana toimimme
rahoituskierroksen jarjestajana
ReOrbitin 45 miljoonan euron
kierroksella.



viela rekisterdimatta raportointikauden paattyessa.

Tilikauden lopussa portfoliossamme oli omistuksia mm. seu-
raavista yhtidista: Desentum, TILT Biotherapeutics, Kuva Space,
Cerenion, Varjo, QuantrolOx, Volare, CurifyLabs, Rocsole ja
Donut Lab. Nama yhtiét muodostivat yhteensé noin 73 % Sprin
gvestin portfolion arvosta.

Portfolion arvon kehitysta selittivat erityisesti seuraavat
seikat:
rekisterdinnit ja kierroshintojen paivittyminen useissa yhti-
dissa (arvostusten nousu, kun osakkeet rekisteroityivat ja/tai
uuden rahoituskierroksen hinta vahvistui)

uudet omistukset ja jakautumisjarjestelyt, jotka toivat portfo-
lioon uusia omistuksia

varovaisuuden periaate: osassa omistuksia arvostusta
laskettiin alentuneella arvostuksella toteutetun rahoituskier-
roksen (down round), pitk&d&n jatkuneen vahéaisen osakasvies-
tinn&n tai markkinaehtoisen listahinnan perusteella.

Tilikauden aikana myimme noin 41 000 kappaletta listautu-
neen portfolioyhtiémme Solar Foods Oyj:n osakkeista ja jaoim-
me osakkeenomistajillemme ldhes 99 000 kappaletta osakkei-
ta in natura -osinkoina.

Vuoteen mahtui myds negatiivisia tapahtumia ja arvonalentu-
misia, jotka muistuttavat portfoliomallin perusluonteesta: yksit -
taisia epaonnistumisia tapahtuu, mutta kokonaisuuden ratkai-
see onnistunut hajautus, kurinalainen arvostus ja kyky rakentaa
parhaiten menestyvista kasvuyhtidista merkittavid onnistumisia.

Ennatykselliseen vuoteen 2024 verrattuna talla tilikaudella
olikin poikkeuksellista, etta portfolioyhtididen irtautumisista ei
tullut Springvestille juurikaan tuottoja. Irtaannuimme vuoden
aikana kolmesta yhtiosté Biomension ja Lynsightin konkurssien
sek& Digital Fabricin liiketoimintakaupan myo6ta.
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Irtaantumiset tilikaudella:

Biomensio Oy asetettiin konkurssiin. Yhtio kehitti kannettavaa
mittauslaitetta, jolla pystyi tunnistamaan pisaranaytteesta
kerralla kymmenia eri yhdisteita. Konkurssipesan haltuun jaa
noin sata erilaista patenttia, joten yhtién kehittamaa tekno-
logiaa saattaa paatya vield uudelle omistajalle. Springvest
Oyj:n omistusosuus Biomensiosta oli 5,7 %, ja konkurssin
negatiivinen vaikutus portfoliomme tasearvoon oli noin 1,1
miljoonaa euroa.

Digital Fabric Oy tiedotti liiketoimintakaupasta, jonka yhtey-
dessa aloitettiin yhtion alasajo. Liiketoimintakaupasta ei syn-
tynyt tuottoja Springvestille. Springvest Oyj:n omistusosuus
yhtidsté oli 1,3 % ja kaupalla ei ollut vaikutusta portfoliomme
tasearvoon.

Lynsight Oy asetettiin konkurssiin. Yhtio kehitti DiagMMR-tek
nologian maailman yleisimman perinnéllisen syopaoireyhty-
man Lynchin syndrooman diagnosointiin. Yhtiolla on patentti,
jonka konkurssipesa pyrkii myymaan. Springvest Oyj:n omis
tusosuus yhtidsta oli 3,4 %, ja konkurssin negatiivinen vaikutus
portfoliomme tasearvoon oli noin 0,7 miljoonaa euroa.

Dispelix Oy tiedotti sopimuksesta, jonka mukaan yhti
myydaan singaporelaiselle alylaiteratkaisujen toimittajalle
AAC Technologiesille vuoden 2026 aikana. Osakekaupasta
ei ole odotettavissa tuottoja Springvestille, silla osakekaupan
varojen jako kohdistuu likvidaatiosuojan ansiosta yhtioon
sijoittaneille, joita ovat mm. Springvestin kautta yhtioon
sijoittaneet. Springvest Oyj:n omistusosuus yhtiosté oli 1,1 %
ja kaupan negatiivinen vaikutus portfoliomme tasearvoon oli
noin 0,9 miljoonaa euroa.

Vahva osingonmaksu jatkuu

Springvestin osakkeenomistajien maara oli 1418 ja se kasvoi 14
prosenttia. Osinkopolitiikkana on jakaa omistajille keskimaarin
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yli 80 % tilikauden tuloksesta ja mahdollisista irtaantumistuo-
toista, huomioiden yhtion taloudellinen asema ja vakavaraisuus.

Vuodesta 2021 alkaen Springvest on maksanut omistajilleen
noin 17,8 miljoonaa euroa osinkoina, josta noin 2,5 miljoonaa
euroa maksettiin raportointikauden aikana. Vuodesta 2021
alkaen olemme yltaneet keskim&arin noin 9 %:n vuotuiseen
osinkotuottoon, laskettuna vuosittain yhtion markkina-arvosta
osingonmaksupdivana.

Springvest maksoi tilikauden 2024 perusteella osinkoa yhtio-
kokouksen paatoksen mukaisesti 0,30 euroa osakkeelta yhtién
voittovaroista seka jakoi varoja 0,14 euroa osakkeelta sijoite -
tun vapaan oman padoman rahastosta. Osingon ja varojen jaon
maksupaivat olivat 25.3.2025, 28.11.2025 ja 17.12.2025.

Strateginen yhteistyd HTGP:n kanssa ja
omistuspohjan kehitys

Tilikauden aikana kehitimme yhteisty6ta sidosryhmien ja mark-
kinatoimijoiden kanssa tavalla, joka tukee seké kasvuyhtididen
rahoitusta etta erityyppisten sijoittajien mahdollisuuksia osal -
listua laadukkaisiin rahoituskierroksiin suomalaisille teknolo -
giaorientoituneille kasvuyhtigille.

Aloitimme joulukuussa strategisen yhteistydn suunnittelun
palveluyhtid HT Growth Partners Oy:n eli HTGP:n kanssa. Yh
teistydn tarkoituksena on luoda uudenlainen palvelukokonai -
suus, joka vauhdittaa nimenomaan suomalaisten kasvuyhtiti
den kehittymistd seuraaviin kokoluokkiin ja exiteihin saakka.
Tama tukee Springvestin positiointia kasvuyritysten kumppani-
na lapi yritysten elinkaaren.

Osana kokonaisuutta on neuvoteltu myods strategisesta osa-
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keostosta ja osto-optioista koostuvasta osakejérjestelysta,
jossa HTGP on tarjoutunut ostamaan Springvestin osakkeita
yhtion tietyiltd osakkeenomistajilta 8,464 euron osakekohtai -
sella hinnalla. 16.12. HTGP osti Springvestin tietyiltd osakkeen
omistajilta 103 854 osaketta, joka vastaa noin kahden prosen-
tin omistusta Springvestista. Mikali suunniteltu osakejarjestely
toteutuu kokonaisuudessaan, HTGP:n omistusosuus Springves
tisté olisi arviolta alle 4 %.

HTGP:n padomistajia ovat Juha Hulkko (Jtel Oy:n kautta),
Zach Shelby, Petri Toljamo (Manea Capitalin kautta) ja Ville
Heikkinen (Pine Capitalin kautta). HTGP:n palveluihin kuuluvat
mm. tekodlyn kehittdmis- ja soveltamispalvelut, HR- ja rekry-
tointipalvelut, talous- ja rahoituspalvelut, brandi- ja markki -
nointipalvelut, digitaalisen myynnin palvelut, viestintapalvelut,
transaktiopalvelut seka strateginen neuvonanto.

Yhtion ydintoiminta ja nakymaéat 2026

Springvestin toiminta keskittyy lupaavimpien suomalaisten kas-

vuyhtididen valintaan, niiden kasvurahoituksen jarjestamiseen
sek& kasvuyhtididen omistamiseen. Onnistumisen kannalta on
ratkaisevan tarkead tunnistaa yhtiot, joilla on edellytykset voi -

makkaaseen kansainvaliseen kasvuun, seka kirkastaa naiden
yhtididen tarina ja kasvupotentiaali sijoittajien kiinnostuksen

herattamiseksi.

Seuraamme aktiivisesti Suomen kasvuyrityskenttad ja valit
semme vuosittain satojen yritysten joukosta kahdeksasta kym-
meneen yhti6ta, joille jarjestimme kasvurahoitusta palveluna.
Yli kymmenvuotisen historiamme aikana olemme jarjestéaneet
oman paaoman ehtoista kasvurahoitusta yli 400 miljoonan euron

edestd, ja 100 % jarjestamistamme yli sadasta rahoituskierrok-
sesta on onnistunut eli saavuttanut vahintddn minimitavoitteen.
Vuoden 2026 fokuksemme on selkea: Springvest pyrkii kas
vattamaan kasvuyhtidomistuksiaan vahintaan viiden miljoonan
edesté vuodessa kannattavalla liketoiminnalla.

Huomiomme pysyy laadukkaiden ja arvonnousultaan poten-
tiaalisten kasvuyhtididen valinnassa ja niiden kasvurahoituksen
jarjestamisessa yleisbantien sekd ammattisijoittajien private
placement -jarjestelyjen kautta. Lisaksi tavoitteena on tukea
yhtididen kasvua, kansainvalistymista ja arvonnousua yhteis
tybkumppaneidemme kanssa palveluliiketoiminnan avulla.

Suomalaisen teknologian kysynta ja strateginen merkitys ovat
vahvistuneet. Vuonna 2026 Springvest jatkaa kasvurahoituksen
rakentamista suomalaisille kasvuvaiheen teknologiayhtidille,
rahoituskokonaisuuksien laajentamista sek& osakeportfolion
kasvattamista. Uskon, ettéd Springvestilla on hyvat edellytykset
tdman toteuttamiseen kannattavasti ja vakavaraisesti.

Kokonaisuutena Springvest on hyvéassad asemassa: markki
na tarvitsee yhdistajaa, joka tuntee suomalaisen kasvuyritta-
jyyden ja pystyy rakentamaan omistajuutta pitk@janteisesti.
Meidan tehtdvdmme on pitdd huolta siité, ettd yha useampi
suomalainen teknologiayhtié voi kasvaa kansainvaliseksi me
nestyjaksi. Tatd kasvua vauhditetaan suomalaisella omistajuu
della ja vahvalla rahoituksella, jota saadaan monipuolisesti yk-
sityis- ja perheyhtitsijoittajilta, suomalaisilta ja kansainvalisilta
padomasijoittajilta seka kotimaisilta instituutioilta.

Aki Soudunsaari
toimitusjohtaja, Springvest Oyj



Raportointikaudella jarjestetyt rahoituskierrokset
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Norsepowerin tavoite on palauttaa purjeet
CurifyLabs automatisoi tekno- merenkulkuun. Norsepower auttaa laivaliiken- QuantrolOx on kvanttiteknologiaan Medicubexin e-Terveysasemat
logiallaan laakkeiden paikallisen nealaa ratkomaan sen suurimpia ongelmia: erikoistunut ohjelmistoyhtio, joka auttavat havaitsemaan sydan- ja
valmistuksen apteekeissa ja polttoainekustannuksia ja hiilipaastoja seka vauhdittaa kvanttitietokoneiden verisuonisairauksien riskeja ennen
sairaala-apteekeissa. paastoihin liittyvan saéntelyn haasteita. kehitysta kohti kaytannon sovelluksia. sairauksien puhkeamista

5,7 M € é CurifyLabs 4,5 M € @ NORSEPOWER 615 M € @Quantrole 314 M € MEDlgUBEx

4,3 M€ aocsole 2,0M€ PESmMEL 8M€ Rerbit 4,7ME€SARTAR 8ME ruua seace

P : _ L . +37 M€ ammattimaisten sijoittajien private placement -anti) ) ) ..
Rocsole toimittaa leikekuvan Pesmel toimittaa teollisuu- Bioteknologiayhtié Sartar Kuva Space tuottaa avaruuspohjaista

J9f QujATA _DBCDcA N o dellélalykkaita varastoauto - ReOrbit on new space -yhtié, joka suunnittelee . ) >4 _ _ _ Sponjas
teolisuuden prosess maation ja materiaaviojen j vamisaa uden sukupoven imoveiivisia Wl CECL LT mkcosmelitieknologin, byper.
valvontaan halli Kaisui ohjelmistokeskeisia satelliitteja. : ’ NG A

. allinnan ratkaisuja. spektrikuvantamista ja tekodlyéa.
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Portfolioyhtioihin sijoittaneiden asiakkaiden . = oy |
keskimaarainen tuottokerroin sijoitukselle. o '
irtautumisessa on ollut koko toimintahistoriamme
aikana noin 1,5-kertainen.

Jarjestamme vuosittain noin 810
rahoituskierrosta kasvuyhtidille, jotka valikoidaan
huolella satojen ehdokkaiden joukosta.
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Rahoituskierrokset ovat 5-12 miljoonan euron Sijoitusten sisainen korkokanta (IRR) noin 17 % Suomalalset kasvuyhtiot ovat saaneet kauttamme - .
yleisdanteja seka ammattimaisille sijoittajille ja keskiméaarainen sijoitusaika noin 3,4 vuotta. - jo noin 400 mlljoonaa euroa rah0|tusta N - 2
I . . . ' . L
suunnattuja jopa 50 miljoonan euron osakeanteja. > o
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Ellei toisin mainita, sulkeissa esitetyt luvut
viittaavat koko. kalenterivuoteen 2024 ja
ovat samaa yksikkoa. .’ :

SPRINGVEST OYJ:N TOIMINTAKERTOMUS
1.1.-31.12.2025

KASVUYHTIORAHOITUSTA
" VALITETTIIN NOIN

4TME (64ME)

il

2
WV

MUU RAHOITUS, JONI_(A

JARJESTAMISESSA
YHTIO OLI MUKANA'

0,9 M€ (1,6 M€)

NETTOTUOTTOJA

KOHDEYHTIOIRTAUTUMISISTA

0,6 M€ (1,7 M€)
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2025 lyhyesti

Yleisbanneissa kasvuyhtidrahoitusta valitettiin noin 47
miljoonaa euroa (64)

Kohdeyhtidirtautumisista kirjattiin tilikaudella
nettotuottoja 0,6 miljoonaa euroa.

Yhtié maksoi tilikauden 2024 perusteella osinkoa yhtio-
kokouksen paatdksen mukaisesti 0,30 euroa osakkeelta
yhtién voittovaroista seké jakoi varoja 0,14 euroa osakkeel-
ta sijoitetun vapaan oman paaoman rahastosta. Osingon ja
varojen jaon maksupdivat olivat 25.3.2025, 28.11.2025 ja
17.12.2025.

KESKEISET TUNNUSLUVUT TILIKAUDELTA (1 000 €)

41 M€ (O M €) : Muu rahoitus, jonka jarjestdmisessa yhti6 oli
Lo . . mukana, oli noin 41 miljoonaa euroa (0)
. : 1-12/2025 1-12/2024 1-12/2023
' Liikevaihto oli 5,9 miljoonaa euroa (6,9) ~ o "
‘ Sijoituspalvelutoiminnan tuotot 5851 Oux0OO0 Ou0O0O>
LIKEVAIHTO _ _ Liikevoitto oli 1,2 miljoonaa euroa (2,0),
59 |\/|€ (6 9 M€) : liikevoittomarginaali 20 % (30 %) Liikevoitto 1199 NGioON 536
) ’ e Tilikauden tulos oli 0,9 miljoonaa euroa (1,6) Tilikauden tulos 934 DUONX 362
Al K_esékuussa yhtio toimi_ensimm_&iisté kertaa histori_ansa Liikevoitto % 20 % 30% 14%
LIKEVOITTO aikana suuremman, noin 45 miljoonan euron rahoitusko-
; . konaisuuden paajarjestajana ReOrbit Oy:lle. Kesakuun 8 Omavaraisuusaste % oOdul Oxul  80%
1.2ME (2 0 M€) miljoonan euron yleisdanti oli osa kyseista rahoituskokonai-
e e ) suutta. Osakekohtainen tulos, euroa I po 0,29 0,06
o s Yhtid toimi kasvurahoituksen neuvonantajana kahden Osakekohtainen tulos, euroa
} 0 . S . . . . ; 0,16 0,28 0,06
LIIKEVOITTOMARGINAALI portfolioyhtidnsé rahoituskierroksilla mahdollistaen néille (laimennettu)
200 309 . yhtiéille noin 4 miljoonan euron edesta kasvurahoitusta. Henkilston keskimadrainen lukumaara 12 9 9
Yo ( A)) Springvest solmi strategista yhteisty6ta koskevan esiso-
pimuksen palveluyritys HT Growth Partners Oy:n kanssa.
: _Yhtelstyon _tarkonuksena_on luoda palvg]_tjkokona!suus_, i Portfolioyhtididen tasearvo R6ui66R 066 xI R R
joka vauhdittaa suomalaisten kasvuyhtididen kehittymista
TILIKAUDEN TGLOS ja kasvua seuraavaan kokoluokkaan Likvidit varat DuOIB o Te Yoo Duc



Nakymat vuodelle 2026

Yhtid on paivittényt ohjeistuskaytantédan vuodelle 2026 vastaamaan paremmin yhtion strategiaa ja
arvonluonnin dynamiikkaa. Yhtion keskeisené tavoitteena on omistaja-arvon pitkajanteinen kasvatta-
minen, jota mitataan ensisijaisesti osakeportfolion arvon ja laadun kehityksella eik& lyhyen aikavalin
likevaihdon tai liikevoiton vaihteluilla.

Vuonna 2026 yhtio keskittyy kasvattamaan osakeportfoliotaan seké jatkamaan kannattavaa perus-
liketoimintaansa. Yhtion arvonmuodostus on vahvasti sidoksissa kasvuyhtidosakkeista koostuvan
portfolion kasvuun ja laatuun, eikd yhtié aiemmista vuosista poiketen anna ohjeistusta liikevaihdolle
tai liikevoitolle. Yhtio arvioi portfolion kasvun jatkuvan suotuisana ja tavoittelee vuoden aikana
saavansa 5-7 miljoonan euron edesta uusia osakkeita yhtién portfolioon.
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STRATEGIA JA TALOUDELLISET TAVOITTEET

Springvest on Suomessa toimiva sijoituspalveluyhtio,

joka yhdistaa listaamattomat kasvuyhtitt ja sijoittajat.

Springvestin laadukkaan kasvusijoituspalvelun avulla yhtiot ke-
raavat 5-50 miljoonan euron suuruisia oman padoman ehtoisia
kasvurahoituksia. Sijoittajille tarjotaan mahdollisuuksia sijoittaa
suomalaisiin listaamattomiin kasvuyhtidihin.

Yhtion tulovirrat muodostuvat rahoituskierrosten raha- ja
optiopalkkioista. Springvestin toiminta keskittyy lupaavimpien
kasvuyhtididen valintaan ja rahoituskierrosten toteutukseen
seké naiden yritysten omistamiseen ja kehittdmiseen. Omistuk
sista on mahdollista saada tuloja myohemmissa exit-tapahtu-
missa, mik& on Springvestin keskeisimpi& arvon ajureita.

Springvestin tehtdvana on yhdistdd suomalaiset kasvuyhtiot
ja sijoittajat. Haluamme auttaa maailmaa muuttavia teknolo-

giayhtititd kasvamaan ja menestymaén, tehda sijoittamisesta
listaamattomiin yhtidihin helpompaa ja kehittdd suomalaista
omistajuutta kasvuyhtidissa. Rohkea yrittdminen ja sijoittami
nen mahdollistavat myds Suomen talouskasvun.

Uskomme, ettéa vuonna 2030 innovatiivisilla listaamattomilla,
kasvavilla teknologiayhtitilla on ratkaiseva rooli suomalaisen
yhteiskunnan uudistajina ja talouden vahvistajina seka samalla
globaalien kriisien ratkaisijoina.

Springvestin tavoitteena on kasvaa kasvurahoitusalan arvos-
tetuksi toimijaksi, joka rahoittaa ja tukee kokonaisvaltaisesti
sadan suomalaisen teknologiayhtion kasvua seka vahvistaa ni
den suomalaista omistajuutta vuoteen 2030 mennessa.

SPRINGVESTIN KESKIPITKAN JA PITKAN AIKAVALIN TAVOITTEET

Springvestin keski- ja pitkan aikavalin tavoitteena on saada kas -
vuyhtididen osakkeita taseeseen vuosittain yli viden miljoonan
euron arvosta kannattavalla liiketoiminnalla.

Springvest tavoittelee yhteensa miljardin euron kasvurahoituksen
jarjestamista vuoden 2035 loppuun mennessa. Tahan mennessa
rahoitusta on jarjestetty lahes 400 miljoonaa.

Springvest haluaa olla myos hyva osingonmaksaja:
Tavoitteena on jakaa osinkoina véhintaan 80 % seka tilikauden
tuloksesta etta portfolioyhtididen irtautumisten tuotoista.

Yhtio pyrkii aktiiviseen osinkopolitikkaan huomioiden
yhtion taloudellisen tilanteen seka sité koskevat vaka-
varaisuusvaatimukset.
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TALOUDELLINEN KEHITYS VUONNA 2025

Springvest Oyj:n palkkiotuotot raportointikaudella ylsi yhtién
historian toiseksi parhaaseen tasoon, 5 851 tuhanteen euroon,
mutta vertailukauden ennéatyksellisesta tasosta (6 866 tuhatta
euroa) jaatiin noin 15 prosenttia. Vuoden 2025 palkkiotuottojen
lasku verrattuna vuoteen 2024 johtui suurelta osin vertailukaut -
ta pienemmista rahoituskierroksista seké osaltaan muutamasta
vajaaksi jaaneesta kierroksesta. Rahoituskierrosten maksimista
saavutettiin koko vuoden aikana 80 prosenttia (2024: 94 %).

Yhtion liikevoitto vuonna 2025 oli 1 199 tuhatta euroa (2 032
tuhatta euroa). Yhtion joustavan kulurakenteen ansiosta palkki
okulut tyypillisesti muuttuvat palkkiotuottojen muutoksen mu -
kaisesti. Raportointikaudella palkkiokulut laskivat 1 425 tuhan -
teen euroon vertailukauden 1 714 tuhannesta eurosta, mika
vastaa noin 17 prosentin laskua.

Henkildstokulut olivat 1 175 tuhatta euroa (1 144 tuhatta eu-
roa) ja muut hallintokulut 1 722 tuhatta euroa (1 706 tuhatta
euroa). Yhtio jatkoi liiketoimintansa kehittdmista &pi vuoden
ilman merkittavaa kasvua kauden kuluissa saavuttaakseen li
kevoittotavoitteensa vuonna 2025 vallinneessa vaihtelevassa
markkinaymparistossa.

Raportointikauden aikana kirjattiin noin 595 tuhatta euroa net-
totuottoja portfolioyhtididen osakkeiden myynneista ja irtautumi -
sista. Tama& muodostui Finbiosoft Oy:n vuonna 2024 toteutuneen
irtautumisen jalkikauppahinnasta sek& Solar Foodsin osakkeista
irtautumisesta osakemyyntien ja in natura -varojen jaon kautta.

Keskimadrainen irtautumisaika Springvestin portfolioyh-
tidissé on poikkeuksellisen lyhyt, vain noin 3,4 vuotta. Irtautu-
misajassa on huomioitu seka positiiviset ettd negatiiviset exitit.
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Springvestin historiassa on tapahtunut 12 positiivista exitia ja
15 konkurssia, liiketoiminnan lakkauttamista tai lilkketoiminnan
myyntié ilman tuottoa.

Portfolioyhtidihin  sijoittaneiden asiakkaiden keskim&arai-
nen tuottokerroin sijoitukselleen irtautumisessa on ollut noin
1,5-kertainen ja sijoitusten siséinen korkokanta (“IRR”) noin 17
%. Portfoliyhtididen osinkotuloista on kirjattu vahaisia padoma-
tuloja sek& kuluvalla tilikaudella etté vertailukaudella. Vahaiset
osinkotuotot on esitetty tuloslaskelman rivilla tuotot oman péaa -
oman ehtoisista sijoituksista.

Taserakenne ja vakavaraisuus

Springvest Oyj:n taseen merkittavin osuus muodostuu kasvuyh
tididen osakkeista, joille se on jarjestanyt rahoituskierroksen.
Yhtid omisti 2025 lopussa 43 (31.12.2024: 37) eri toimialoilla
toimivan yhtion osakkeita. Yhtiomaaraa kasvatti Springvestin
jarjestamien rahoituskierrosten palkkioina saatujen omistusten
kasvun liséksi raportointikauden aikana tapahtunut portfolioyh -
tion, Verge Motorcycles Oy:n jakautuminen kolmeksi erilliseksi
yhtioksi, joiden osakas Springvestista tuli jakautumisen myo6ta
Jakautumisessa syntyneet yhtiot olivat Verge Motorcycles Oy,
Donut Holding Oy ja ESOX group Oy.

Springvestin periaatteena on jaada vahemmistosijoittajaksi
siten, ettd paatosvalta liiketoiminnasta séilyy kohdeyhtiolla it -
selldan. IFRS 9 -sdanndksen mukaisesti portfolioyhtisijoituk
set on arvostettu tilikaudesta 2018 alkaen k&ypaan arvoon.

Raportointikauden lopussa Springvestin tarkein osakearvon
ajuri, portfolioyhtididen osakeomistukset, oli noin 25,5 miljoo -




naa euroa (31.12.2024: 23,6 miljoonaa eu
roa). Tilikauden aikana yhtibomistusten arvo
on nettomd&ardisesti kasvanut 1,9 miljoonaa
euroa. Uusia kohdeyhtibosakkeita Kkirjattiin
taseelle 7,0 miljoonan euron edesta, mutta
tasearvoa laskivat kauden aikana tapahtuneet
konkurssit sek& joidenkin portfolioyhtididen

tasearvojen laskeminen IFRS 9 -standardien
mukaisesti. Alaskirjattuja osakkeita olivat mm.
Dispelix, jonka osakekaupasta Springvestille
ei ole odotettavissa tuottoja.

Springvestilla ei ole koko toimintahistorian -
sa aikana ollut lainaa luottolaitoksilta eik&
muilta rahoitusalan toimijoilta. Toimintaa on
paasaéantoisesti rahoitettu liiketoiminnan ope -
ratiivisella kassavirralla, sek& yhtion alkuvai-
heessa oman paaoman ehtoisella rahoituk-
sella. Toimitilan vuokrasopimuksesta johtuvat
taseen ulkopuoliset vastuut on esitetty katsa -
uksen liitetiedoissa.

Yhtion maksuvalmius on ollut koko vuo-
den 2025 ajan erittdin hyvalla tasolla. Yhtion
pankkisaamisina olevat likvidit varat vuo-
den 2025 lopussa olivat 1,7 miljoonaa euroa
(31.12.2024: 3,5 milj.euroa). Springvestin oma
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padoma per 31.12.2025 oli 22,6 miljoonaa eu-
roa (31.12.2024 22,0 milj. euroa) ja omavarai
suusaste 79 % (31.12.2024: 78 %).

Vakavaraisuus on hyvélla tasolla johtuen
oman paaoman erien vahvuudesta. 26.6.2021
voimaan astunut Sijoituspalveluyritysten va-
kavaraisuusasetus (EU 2019/2033) aiheuttaa
muutoksia raportointiin ja Springvest raportoi
luokkaan 2 kuuluvana toimijana. Yhtion vaka
varaisuus on edelleen vahvalla tasolla vakava-
raisuussuhteen ollessa katsauskauden lopussa
1056 %, ja yhtio tayttad IFR-sdéntelyn mukaiset
vaatimukset omien varojen maarasta.

Springvestin oman paédoman ja taseen kas
vuun on vaikuttanut eniten portfolioyhtididen
omistusten kasvu, silla yhtion kéaytannén mu-
kaan portfolioyhtidsijoitukset — arvostetaan
kaypaan arvoon ja kirjataan kayvan arvon ra-
hastoon tuloslaskelman sijaan. Kéyvan arvon
rahastoon kirjattu osuus portfolioyhtididen ar -
vostuksesta oli vuoden 2025 lopussa yhteen-
sé 20,6 miljoonaa euroa (31.12.2024: 19,1 milj.
euroa). Lisdksi taseeseen sisdltyy kaypaan
arvoon liittyvaa laskennallista verovelkaa 5,2
miljoonaa euroa (4,8 milj. euroa).

PORTFOLION TASEARVON KEHITYS JA NETTOTUOTOT

IRTAUTUMISISTA M€

Nettotuotot exiteista . Portfolion tasearvo
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OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA

Springvestin osakkeiden lukum&éara kauden lopussa31.12.2025
oli 5 571 289 (31.12.2024: 5 571 289) ja osakepadaoma 133
500 euroa. Springvest Oyj:n hallussa ei katsauskauden lopussa
ollut omia osakkeita. Tilikauden péaéttyessa yhtiolla oli 1418

osakkeenomistajaa (31.12.2024: 1 248).

Kaupankaynti yhtion osakkeella

Yhtidon osake on listattuna Nasdaqg Helsinki Oy:n yllapitamalla
Nasdaq First North Growth Market Finland -markkinapaikalla.

Osakekurssin kehitys vuonna 2025 (€)

Ya

Ya

Kaupankayntitunnus on SPRING.

Osakkeen paatdskurssi 31.12.2025 oli 6,86 euroa osaketta
kohti. Tilikauden alin kaupankéayntikurssi oli 6,34 euroa, ylin
8,55 euroa ja kauden kaupankayntivolyymilla painotettu kes -
kikurssi 7,47 euroa osaketta kohti. Springvestin markkina-ar-
vo 31.12.2025 lopussa oli 38,2 miljoonaa euroa. Osakevaihto
vuonna 2025 oli noin 778 tuhatta kappaletta. Vaihdon arvo oli
5,8 miljoonaa euroa.

Q1/24 Q224
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Q3124

Q424

Q1/25

Q2/25 Q3/25 Q4125

Osakkeen paatdskurssi

31.12.2025...
31.12.2024........cccvee 7,95 €

Osinko € /osake *HALLITUKSEN

Osinkotuotto %** EHDOTUS
OSINGONJAKO-
VALTUUTUKSEKSI
PER OSAKE

0,20 €

1,80€ 4 0,50€ 0,10€ § 0,45€§ 0,45€} 0,20€

2021 2022 2023 2024 2025 2026*

223% 72% 25% 7,0% 57%

Suurimmat omistajat 31.12.2025

MAAE oo Sarieta
Laakso Janne UONOUOxNU 94%
Ro8.. 1GuRA08 U u0 Ol U0’
W@ j 0«A8 i eXeXeXrRe) VL7
Frontier Liquidity Oy uNO@udOxu 47%
Vallgrund Invest Oy uNOTaiiiu 4,5 %
Jussila Markku UNPOUIOxu  39%
Tannerkoski Jaakko UNTTadITu 3,6 %
Tannerkoski Olli ubOOuDPOZU 31%
Lehtim&ki Tuomas ubONuU@BNU 26%
HT Growth Partners Oy upiouxO0u 1,9%
10 suurinta yhteensa NadOxudx0 48%
Muut Na@RRNaOi1o 52%
Yhteensa O0uOOPUNx@ 100,0 %

**Osakekohtainen maksettu osinko (ml. Osingot, ylim&éraiset osingot ja varojen

jako sijoitetusta vapaasta omasta padomasta) jaettuna osingon tasmaytyspaivan
mukaisella osakkeen paatéskurssilla. Vuoden 2021 osalta ensimmaisen maksetun 14
osingon osakekurssina on kaytetty yhtion ensimmaisen julkisen kaupankayntipaivan
mukaista paatoskurssia.



LIIKETOIMINTAYMPARISTO

Sijoitusmarkkinoiden kehitykseen ovat vaikuttaneet viime vuo-
sina yleinen korkotaso, maailman geopoliittinen tilanne seka pe-
lot geopolitiikan vaikutuksista talouden kehitykseen. Globaalin
kauppasodan mahdollisuus ja yleinen epavarmuus Euroopan
ja Yhdysvaltojen vélisten kauppasuhteiden kehityksesta tekivat
vuoden 2025 liiketoimintaympéristosta haastavan ja vaikeasti
ennakoitavan. Maaliskuussa 2025 Yhdysvaltojen tullipolitiikan
muutokset iskivat kansainvélisten arvopaperimarkkinoiden li-
saksi voimakkaasti my6s listaamattomiin yhtidihin.

Springvest ei ole immuuni sijoitusmarkkinoiden yleiselle ke-
hitykselle, vaikka sijoittaminen listaamattomiin kasvuyhtidihin
on usein niin sanotusti syklin yli sijoittamista. Lisdantyneiden
yhteydenottojen ja yhtién k&ymien neuvottelujen perusteella
kasvuyhtididen rahoitustarve on edelleen kasvanut.

Springvestin laajasta asiakaskunnasta on edelleen I6ytynyt
halukkuutta sijoittaa kiinnostaviin kasvuyhtitihin. Yhti6¢ sai kas
vuyritysmarkkinatuntemuksensa ansiosta viimeisten 12 kuu-
kauden aikana noin 1000 uutta sijoittaja-asiakasta, mik& kertoo
kasvaneesta kiinnostuksesta listaamattomiin kasvuyhtidihin sk
joittamisesta, etenkin enemman ammattimaisten enkeli- ja per
heyhtidsijoittajien toimesta.

Vuoden 2025 aikana Springvest jatkoi liiketoiminnan kehitta-
mistoimia, joilla tuetaan yhtion kasvua seka pyritdéan luomaan
edellytykset entistd suurempien rahoituskierroksien jarjestami -

Vuosikertomus 2025 | Springvest Oyj

seksi laadukkaille kotimaisille kasvuyhtitille markkinatilantei -
den muutoksista huolimatta.

Yhtion raportointikauden aikana valittdméan kasvurahoituk -
sen maara sen jarjestamissa yleisdbanneissa, 47 miljoonaa eu
roa, jai merkittdvasti vime vuoden lukemasta (64 miljoonaa
euroa). Lasku valitetyn rahan maardssa kuvastaa osaltaan
hyvin markkinoilla vallinnutta epavarmuutta ja ennakoimat -
tomuutta vuoden 2025 alkupuoliskolla. Yleis6antien lisaksi
Springvest oli mukana jarjestamassa kasvurahoitusta ReOr
bitille ja kahdelle muulle portfolioyhtiélle yhteensa 41 miljoo -
nan euron edesta.

Vuoden 2024 aikana Springvestin portfoliosta irtautui nelja
yhtiéta yrityskaupan muodossa, minka liséksi yksi portfolio -
yhtid, Solar Foods listautui. Vuoden 2025 aikana yksi Spring
vestin portfolioyhtidista, Dispelix Oy ilmoitti yhtion osakkeita
koskevasta kaupasta, jonka taytantdédnpano on odotettavissa
vuoden 2026 aikana. Dispelixin osakekaupasta ei ole odotet-
tavissa exit-tuottoja Springvestille, silla osakekaupan varojen
jako kohdistuu likvidaatiosuojan ansiosta yhtiddn sijoittaneil -
le, joita ovat mm. Springvestin kautta sijoittaneet. Lisaksi ra
portointikauden aikana yhden Springvestin portfolioyhtién,
Digital Fabric Oy:n liiketoiminta myytiin ilman exit -tuottoja
seké kaksi portfolioyhtioté, Biomensio Oy ja Lynsight Oy ha
keutuivat konkurssiin

ORGANISAATIO

Vuoden 2025 lopussa Springvestillé oli palveluksessaan 13 (11)
vakituista henkilda. Henkiloston liséksi yhtion edustajina toimi
28 sidonnaisasiamiesta.

Raportointikaudella merkittavimmat muutokset yhtion orga -
nisaatiossa olivat Tuulia Niemeléan nimittdminen Springvestin
lakiasiainjohtajaksi ja johtoryhmén jaseneksi seka Springvestin
viestintjohtajana toimineen Hanne Haapakosken siirtyminen
operatiiviseksi johtajaksi. Molemmat muutokset toteutettiin
1.10.2025.

HALLITUS JA
TILINTARKASTAJA

Springvest Oyj:n hallitus koostuu seuraavista jasenista: Toni
Lahti (hallituksen puheenjohtaja), Aki Kamppinen, Tuomas Lehti
maki, Kirsi Vine-Haaparinne ja Mari Simula.

13.3.2025 yhtion tilintarkastajaksi valittiin tilintarkastusyh -
teisd Deloitte Oy, jonka paavastuullisena tilintarkastajan toimii
KHT Aleksi Martamo. Tilintarkastaja valittiin tehtdvaansa toimi-
kaudeksi, joka alkaa valinnasta ja péattyy seuraavan varsinak
sen yhtidkokouksen paattyessa.
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KANNUSTINJARJESTELMAT

Optio-ohjelmat

Springvest Oyj:lla oli tilikauden paéattyessd voimassa kaksi
optio-ohjelmaa, 1-2023 seka vuoden 2024 aikana hallituksen
hyvaksyma 1-2024. Optio-ohjelmat ovat tarkoitettu osaksi
avainhenkildiden kannustin- ja sitouttamisjérjestelmaa.

Yhtiokokouksen 4.4.2023 antamalla valtuutuksella hallitus
paatti 7.3.2024 yhtion toimitusjohtajalle suunnatusta optio-oh -
jelmasta “1-2024”, joka perusteella optio-oikeuksia voidaan
merkita enintdén 55 000 kappaletta 4,00 euron osakekohtaisel-
la merkintéhinnalla. Optio-ohjelma on jaettu luokkiin 1-2024A,
1-2024B ja 1-2024C, ja kaikissa luokissa optioiden ansainta
perustuu markkinaehtoisiin yhtion osakekurssiin sidottuihin
ansaintaehtoihin.

Molemmat optio-ohjelmat huomioiden, optio-oikeuksia voi -

daan antaa yhteensa enintdén 217 711 kappaletta, ja ne ok
keuttavat merkitsem&an yhteensd enintddn 217 711 yhtitn
uutta tai sen hallussa olevaa osaketta. Liikkeeseen laskettavien
optio-oikeuksien perusteella merkittavat osakkeet vastaavat
31.12.2024 yhteensa enintdan 3,8:aa prosenttia yhtion kaikista
osakkeista ja &anistd mahdollisen osakemerkinnan jéalkeen, jos
merkinn&ssa annetaan uusia osakkeita.
Optio-ohjelmista on tilinpaatdshetkeen mennessa allokoitu yh-
teensa 200 500 optio-oikeutta, joista 155 500 Yhtitn toimitus-
johtajalle ja johtoryhmalle. Yhtion optio-oikeuksilla ei merkitty
osakkeita raportointikauden aikana.
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Toimitusjohtajan kannustinohjelma

Springvest Oyj:n hallitus paatti 7.3.2024 osakesidonnaisesta pit
kén aikavalin kannustinohjelmasta toimitusjohtajalle. Ohjelmalla
pyritdédn kannustamaan toimitusjohtajaa pitk&janteiseen tyonte-
koon Yhtion omistaja-arvon ja taloudellisen tilanteen parantami-
seksi seké toimimaan pitkalla aikavalilla Yhtion etujen
mukaisesti.

Toimitusjohtaja voi saada vuosina 2025-2027 rahana suori
tettavan palkkion, jonka suuruus maaraytyy yhtion osakkeen
arvokehityksen perusteella tietyilla tarkasteluvaleilla. Toimi -
tusjohtajan kannustinohjelman perusteella ei merkitty osakkei-
ta raportointikauden aikana.

Lisatietoja optio-ohjelmista ja toimitusjohtajan kannusti-
nohjelmasta léytyy yhtién nettisivuilta seuraavasta osoitteesta:
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MERKITTAVAT RISKIT JA LAHIAJAN EPAVARMUUSTEKIJAT

Yhtion strategiset ja taloudelliset tavoitteet muodostavat pe -
rustan yhtién riskienhallinnalle ja vakavaraisuuden hallinnalle.
Springvest altistuu normaalissa liiketoiminnassaan erilaisille
operatiivisille riskeille, strategisille riskeille sek& luotto- ja
markkinariskeille.

Yhtion kannalta merkittavimpia riskeja ovat erilaiset opera -
tiiviset riskit, joilla tarkoitetaan riittdmattomista tai epéonnis -
tuneista siséisista prosesseista, henkilostosta, jarjestelmista tai
ulkoisista tekijoista aiheutuvaa tappion vaaraa.

Operatiivisen riskin aiheuttama tappio ei ole kaikissa tapauk-
sissa mitattavissa. Riski voi myds toteutua viiveelld ja ilmetéa
vélillisesti esimerkiksi yhtion maineen ja arvostuksen heikke-
nemisend. Oikeudelliset riskit siséltyvat operatiivisiin riskeihin.

Vuoden 2026 riskeistd merkittdvin kohdistuu jalleen ylei-
seen markkinakehitykseen sekd muuttuvaan toimintaymparis-
téon. Ukrainan sodan jatkuminen, Gazan sodan laajeneminen
Lahi-idassd ja kansainvélistd kauppaa ravisteleva kauppa
sodan uhka vaikuttavat sekd kasvuyhtididen etta kasvusi-
joittajien kayttaytymiseen. Springvestilla ei ole liiketoimintaa
tai sidoksia Vengjalle tai Lahi-itdan, mutta pitkittynyt vaikea
geopoliittinen tilanne voi lisatd ja yllapitdd epavarmuutta,
mika korostaa Springvestin toimintaymparistddn kohdistuvaa
markkinariskié.

Portfolioyhtididen liiketoimintaan mahdollisesti heijastuvat
vaikutukset pyritddn huomioimaan parhaan arvion mukaisesti
osana jo kohdeyhtidita kierroksille valitaessa sekd myéhem-
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min osana yhtidkohtaista arvostusprosessia. Kasvuyhtididen
arvostuksen lasku voi aiheuttaa neuvotteluaikojen pidentymis-
ta tai osakeannin toteuttamisaikataulun lykkaamista.

Sijoituspalvelutoiminnan tuotoista muodostuvan liikkevaihdon
ja liikevoiton kehittyminen heijastelee liiketoiminnan kausivaih-
telua ja jarjestettyjen rahoituskierrosten ajoittumista tarkastel -
tavalle katsauskaudelle. Mahdollinen sijoittajien riskinottoha -
lukkuuden vaheneminen voi vaikuttaa negatiivisesti

yhtién tuloskehitykseen. Mahdolliset portfolioyhtididen irtau -
tumiset ja niiden ajoitukset johtuvat Springvestista riippumatto -
mista tekijoistd, eika niitd voi varmuudella ennustaa.

Kasvuyhtididen alhaiset arvostustasot ja listautumismarkki-
nan hiljaiselo voivat esimerkiksi siirtda portfolioyhtididen suun -
niteltuja exit-aikatauluja pidemmalle tulevaisuuteen.

Muilta osin yhtidn johto katsoo, etté yhtion riskeissa ja epa-
varmuustekijoissa ei ole vuoden 2025 aikana tapahtunut mer-
kittavia muutoksia.

Yhtio seuraa saanndllisesti sen toimintaan ja toimintaymparis-
toon liittyvia riskeja seka pyrkii havaitsemaan ja tunnistamaan
tekijoitd, jotka voivat vaikuttaa haitallisesti sen tavoitteiden
saavuttamiseen pitkalla tai lyhyella aikavalilla, ja kaynnistaa
tarvittavat toimet téllaisten tekijéiden hallitsemiseksi. Spring -
vest Oyj:n riskienhallinnan yleiset periaatteet hyvaksyy hallitus,
ja niiden kaytannon toteutuksesta vastaa yhtion johto. Sprin-
gvest on sitoutunut harjoittamaan hyvaa riskienhallintatapaa
ja tunnistamaan aktiivisesti liiketoimintaan liittyvat olennaiset

riskit. Tama velvoite koskee kaikkia Springvestin palvelukses-
sa olevia tydntekijoita seka sidonnaisasiamiehid. Nain pyritaan
mahdollisuuksien ja kohtuullisuuden sallimissa rajoissa vahen
tdmaan ennakoimattomien rahallisten ja ei-rahallisten tappioi-
den todennakoisyytta.

Maksuvalmiusriskin hallinnan tarkoituksena on turvata Yh-
tion kyky suoriutua maksuvelvoitteista vaarantamatta liike -
toiminnan jatkuvuutta, kannattavuutta tai vakavaraisuutta.
Springvest seuraa aktiivisesti kassavaroja ja kassavirtoja mak
suvalmiuden varmistamiseksi ja osana yhtion vakavaraisuuden
hallintaprosessia.

IFR:n myota yhtidille on tullut myds lakisdateinen minimivaa
de likviditeetille, joka on yksi kolmasosa raportoiduista kiin -
teista yleiskustannuksista. Yhtion likvidit varat ovat tilikauden
lopussa 1,7 miljoonaa euroa (31.12.2024: 3,5 milj. euroa), mika
ylittd& vaaditun minimitason moninkertaisesti.

Vakavaraisuuden hallinnan tavoitteena on turvata Spring-
vestin toiminnan jatkuvuus pitkalla tahtaimella. Vakavaraisuu-
den hallintaprosessin periaatteena on, ettd Springvestin omien
varojen maara ja laatu riittavat jatkuvasti kattamaan yhtion
toimintaan kohdistuvat olennaiset riskit. Toimitusjohtajalla ja
hallituksella on ensisijainen vastuu riskienhallinnan ja vakava
raisuuden hallinnan asianmukaisesta jarjestamisesta yhtiossa.
Hallitus hyvaksyy Springvestin vakavaraisuuden hallinnan pert
aatteet ja seuraa siséisen raportoinnin perusteella asetettujen
tavoitteiden ja sisdisten periaatteiden toteutumista.
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YHTIOKOKOUS 2025

Springvest Oyj:n varsinainen yhtidkokous pidettiin tiistaina
13.3.2025 Tapahtumastudio Elieliss&, Helsingissa. Yhtiokokous
teki paatdkset seuraavista asioista:

Tilinpaatdksen vahvistaminen, taseen
osoittaman voiton kayttaminen ja
osingonmaksusta paattaminen

Springvest Oyj:n yhtibkokous vahvisti yhtion tilinpdatdoksen
tilikaudelta 1.1.-31.12.2024 ja myonsi hallituksen jasenille ja
toimitusjohtajille vastuuvapauden tilikaudelta 2024.

Osingonmaksusta paattaminen

Yhtiokokous pdaatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti, etta
31.12.2024 paattyneelta tilikaudelta vahvistetun taseen pe-
rusteella yhtion voitonjakokelpoisista varoista jaetaan osinkoa
enintédén 0,30 euroa osakkeelta ja sijoitetun vapaan oman pa&
oman rahastosta jaetaan varoja enintdan 0,15 euroa osakkeel
ta. Hallituksen ehdotuksen mukaisesti varsinainen yhtiokokous
valtuutti hallituksen paattdméaén harkintansa mukaan osingon-
maksusta seuraavasti:
osinko ja varoja sijoitetun vapaan oman padoman rahastosta
voidaan maksaa yhdessa tai useammassa eréssa ja osinko
voidaan maksaa rahana tai yhtion hallussa olevina listayhti-
on osakkeina (in natura osinko) tai ndiden yhdistelmana; ja

valtuutus on voimassa seuraavaan varsinaiseen yhtio-
kokoukseen asti.

Springvestin hallitus paatti vuoden 2025 varsinaiselta yhtioko-
koukselta saamansa valtuutuksen perusteella jakaa osinkoa ja
varoja seuraavasti:

Osinkona 0,25 euroa osakkeelta. Osingonjaon maksupéiva
oli 24.3.2025.

Varojen jakona, in natura -osingonjako Solar Foods Oyj:n
osakkeina noin 0,09 euroa osakkeelta. Varojen jaon maksu-
paiva oli 28.11.2025

Osinkona 0,05 euroa osakkeelta ja varojen jakona 0,05
euroa osakkeelta. Maksupdiva oli 17.12.2025

Hallituksen jasenten lukumaara, jasenet ja
palkkiot

Yhtiokokous vahvisti hallituksen jasenmaaraksi 5 varsinaista
jasentd. Yhtiobkokouksen paatdksen mukaan yhtion hallituk-
sen jasenind jatkavat Aki Kamppinen, Toni Lahti ja Tuomas
Lehtiméki sekd uusina hallituksen jasenind aloittavat Kirsi
Vine-Haaparinne ja Mari Simula. Hallituksen jasenet valittiin
toimikaudeksi, joka péaéttyy seuraavan varsinaisen yhtioko-
kouksen paattyessa.

Yhtiokokous péétti, ettd hallituksen puheenjohtajalle makse-
taan 3 000 euroa kuukaudessa ja hallituksen muille varsinat
sille jasenille 1 800 euroa kuukaudessa. Lisaksi yhtibkokous
paatti osakkeenomistajien ehdotuksen mukaisesti, etta hal
lituksen jasenten matkakulut korvataan yhtion noudattaman
matkustussadnnén mukaisina.

Tilintarkastajat ja tilintarkastajien palkkiot

Yhtidkokous péatti, ettd yhtion tilintarkastajaksi valitaan tilin -
tarkastusyhteisé Deloitte Oy, p&avastuullisena tilintarkastaja -
naan KHT Aleksi Martamo. Tilintarkastajalle paatettin maksaa
palkkio yhtion hyvaksyman laskun perusteella.
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VAKAVARAISUUSSAANTELYN MUKAISET TIEDOT YHTION OMISTA VAROISTA

Springvest julkistaa laajat tiedot vakavaraisuudesta (ns. Pilari Ill -tiedot) normaalisti kerran vuodessa tilinpaatdksen julkistamisen yhteydessa. Puolivosikatsauksen yhteydessa yhtio esittaa

vakavaraisuuden ja riskienhallinnan osalta olennaiset tiedot.

Pilari 11l mukaiset tiedot ovat tilintarkastamattomia. Lomakkeissa esitetdan tiedot soveltuvin osin ja vain raportoitavaa sisaltévat rivit ja sarakk eet esitetdan. Yhtion osingonjakopolitikkaan perustuva

tilikauden 2026 ennakoitavissa olevien osinkojen maara on vahennetty komission delegoidun asetuksen (EU) N:o 241/2014 mukaisesti ydinpaaomasta.

Omat varat erittain (EU CC1)

EBA:n asetuksen Maéra julkistamispaivana Maara julkistamispéivana Viittaus
numerointi 31.12.2025 31.12.2024 (EU CC2)
Ydinpdaoma (CET1): instrumentit ja rahastot

1 Padomainstrumentit ja niihin liittyvét ylikurssirahastot POOupIl DOOGOIl  Omapiadoma, 1
josta osakepadoma I5YeXoX i odi} PpQOGOII  Omapasoma, 1
Kertyneet voittovarat 1542 730 PUONDPGOOO Omapadoma, 4,5
Kertyneet muun laajan tuloksen erét (ja muut rahastot) 20 825 426 Niabioa0i@ Oma pagoma, 2,3
Ydinpadoma (CET1) ennen lakis&éteisi oikaisuja 22 501 656 NDu@Oxu000  Omapadoma, 6

Ydinpdaoma (CET1): lakisaéateiset oikaisut

Muut arvonoikaisut (negatiivinen maéara) -13883 770 POuIPIUNO®@ Varat, 2
Aineettomat hyoddykkeet (joista on vahennetty niihin liittyvat verovelat) (negatiivinen maara) Varat, 3

28 Ydinpaédoman (CET1) tehtavét lakisaateiset oikaisut yhteensa -13883 770 POuIPIUNO®@

29 Ydinpadoma (CET1) 8 617 886 xu@oOxu10ag0

45 Ensisijainen padoma (T1=CET1+AT1) 8 617 886 x0@oOxn0@0

58 Toissijainen padoma (T2) 0 0

59 Padoma yhteensa (TC=T1+T2) 8 617 886 x0@oOxn0@0

60 Riskipainotetut varat yhteensa 25471 613 NOulOxiub@oO Varat, 2
Vakavaraisuussuhteet ja puskurit

61 Ydinpddoma (CET1) (prosenttiosuutena kokonaisriskin méarasta) 1056 % 1702%

62 Ensisjainen padoma (T1) (prosenttiosuutena kokonaisriskin méaarésta) 1056 % 1702%

63 Kokonaispadoma (prosenttiosuutena kokonaisriskin maarasta) 1056 % 1702%

Vahennyksiin sovellettavien raja-arvojen alle jadvat maarat (ennen riskipainotusta)

"OA_@ju*@ufc¢l 11 cyjuA7 cjocAcoolyj U*Aj.@U1D jA.cyl1BUA8UC8T8cc P1DB8US jy cK*y8U\¢GA7Dcjd U.080

72 laitoksella ei ole merkittavaa sijoitusta néissa yhteisdissa (méaaré, joka alittaa 10 prosentin raja- - -
arvon ja josta on vahennetty hyvaksyttavat lyhyet positiot)
"OA_@ju*@ufcl 11 cyjuA7 cjocAcoolyj U*Aj.QuUlD jA.cyl1BUA8UC8DP8cc P1@8uS jy cK*y8uSu 8\¢cA7@80

73 (CET1) instrumenteista, kun laitoksella on merkittéava sijoitus néissé yhteisdissa (maaré, joka - -
alittaa 10 prosentin raja-arvon ja josta on vahennetty hyvéksyttavat lyhyet positiot)

Vuosikertomus 2025 | Springvest Oyj
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Omien varojen tasmaytys tilintarkastettuun tilinpaatdkseen (EU CC2)

Tase tilinpaatoksen julkistamispaivana

Maara tilikauden paattyessa 2025

Tase tilinpaatoksen julkistamispaivana

Maara tilikauden paattyessa 2024

Viittaus

EBA:n asetuksen
numerointi (EU CC1)

Vastaavaa

1 Saamiset luottolaitoksilta, vaadittaessa maksettavat PDudiguO@D oudoouixN
2 Osakkeet ja osuudet 25471613 NOubxiub@o
3 Aineettomat hyddykkeet, pitkévaikuteiset menot xpuOoOP 0 8
4 Aineelliset hyddykkeet NiaORN x NQuaiid
5 Muut varat 1139446 Paiddux00
6 Siirtosaamiset ja maksetut ennakot NOaijo OiudaN
7 Vastaavaa yhteensa 28 448 446 NxabOAQuONO

Vastattavaa
1 Muut velat pxTud00 PRTaNTT
2 Siirtovelat ja saadut ennakot OiGudNO PuOPOGIOO
3 Laskennalliset verovelat 5159 503 OuOxNpodOOo
4 Vastattavaa yhteenséa 5946 791 OuNPOUBOD

Oma padoma
1 Osakepadoma PDOOupIl PpQOuoTi 1
2 Kayvan arvon rahasto 20 643 006 PBUPOBDGOO X 3
3 Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto DxNUONI dODPUBON 3
4 Edellisten tilikausien voitto (tappio) Oixu@b O FdOouoOND 2
5 Tilikauden voitto (tappio) @OOuxDO PuONxuONO 2
6 Oma pasdoma yhteensa 22501 656 NPugOxa0O00 6

Vuosikertomus 2025 | Springvest Oyj
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Paaomainstrumentin keskeiset ominaisuudet (EU CCA)

Osakepaaoma
1 Liikkeeseenlaskija Springvest Oyj
2 Yksil6llinen tunniste N/A
3 Instrumenttiin sovellettava lainséadanto Suomen lainsdadanto
4 Vakavaraisuusasetuksen saannét siirtymakaudella CET1
5 Vakavaraisuusasetuksen saéannét siirtymakauden jélkeen CET1
6 Kaytettavissa yk§iﬁ{aiisen yrityksen tasolla tai kpnsoljdoinr?ﬁn perusteella / alakonsolidointiryhman tasolla / yksittéisen yrityksen Yksittainen yritys
tasolla ja konsolidoinnin perustella / alakonsolidointiryhmén tasolla
7 Instrumentin laji Osakeyhtidlaki, luku 3, osa 1, kohta 1 ja Asetus (EU) N:o 575/2013 artikla 28
8 Lakisaateiseen padomaan kirjattu maéara (euroa) POOGOIl
9 Instrumentin nimellinen maara (euroa) N/A
EU-9a Liikkeeseenlaskuhinta N/A
EU-9b Lunastushinta N/A
10 Kirjanpidollinen luokittelu Osakkeenomistajien osuudet
11 Alkuperainen liikkeeseenlaskupaiva Jatkuva
12 Erépaivaton vai paivatty Erépaivaton
13 Alkuperéinen maturiteetti El maturiteettia
14 Liikkeeseenlaskijan toteuttama takaisinlunastus edellyttdé valvontaviranomaisen ennakkohyvaksyntaa Ei
15 Mahdollinen takaisinlunastuspaivéd, ehdolliset takaisinlunastuspaivat ja lunastusméaara Ei takaisinlunastusmahdollisuutta
16 Mahdolliset mydhemmaét takaisinlunastuspaivat Ei takaisinlunastusmahdollisuutta
17 Kiinte& tai vaihtuva osinko/kuponki -
18 Kupongin korko ja siihen liittyvét indeksit Ei
19 Dividend stopper -lausekkeen olemassaolo Ei
EU-20a Taysin harkinnanvarainen, osittain harkinnanvarainen tai pakollinen (ajoituksen osalta) Taysin harkinnanvarainen
EU-20b Taysin harkinnanvarainen, osittain harkinnanvarainen tai pakollinen (mééarén osalta) Taysin harkinnanvarainen
21 Step-up-ehdon tai muun lunastuskannustimen olemassaolo Ei
22 Ei-kumulatiivinen tai kumulatiivinen Ei-kumulatiivinen
23 Vaihdettava tai sidottu Sidottu
24 Jos instrumentti on vaihdettava, mitké tekijat vaikuttavat ehtoon? N/A
25 Jos instrumentti on vaihdettava, onko se vaihdettava kokonaisuudessaan vai osittain? N/A
26 Jos instrumentti on vaihdettava, mika on vaihtokurssi? N/A
27 Jos instrumentti on vaihdettava, onko vaihto pakollinen vai valinnainen? N/A
28 Jos instrumentti on vaihdettava, tarkenna, minkalaiseen instrumenttiin se voidaan vaihtaa? N/A
29 Jos instrumentti on vaihdettava, tarkenna, minka likkeeseenlaskijan instrumenttiin se voidaan vaihtaa? N/A
30 Kirjanpitoarvon alentamisen ominaisuudet Ei
31 Jos kirjanpitoarvon alentaminen on mahdollista, mitka tekijat laukaisevat sen? N/A
32 Jos kirjanpitoarvon alentaminen on mahdollista, tehdaénko se kokonaan vai osittain? N/A
33 Jos kirjanpitoarvon alentaminen on mahdollista, onko se pysyvaa vai véliaikaista? N/A
34 Jos kirjanpitoarvon alentaminen on véliaikaista, kuvaile kirjanpitoarvon korotuksen mekanismi N/A
35 Hierarkkinen asema selvitystilassa (tarkenna instrumenttilaji, joka on valittdmasti etuoikeudeltaan parempi) Valittdmasti etuoikeudeltaan parempi instrumentti laji: Muut velat
36 Vaatimustenvastaiset ominaisuudet Ei
37 Tarkenna mahdolliset vaatimustenvastaiset ominaisuudet N/A
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RAPORTOINTIKAUDEN
PAATTYMISEN JALKEISET
TAPAHTUMAT

Yhtiolla ei ole ollut tilikauden paattymisen jalkeen sen taloudel -
liseen asemaan olennaisesti vaikuttavia tai normaalista liiketoi
minnasta poikkeavia tapahtumia.

HALLITUKSEN EHDOTUS
VOITONJAOSTA

Yhtion 31.12.2025 taseen mukaan jakokelpoiset varat olivat
1725 150 euroa, josta tilikauden 2025 tulos oli 933 817 euroa.
Sijoitetun vapaan oman padoman rahaston osuus, 182 420 eu
roa, huomioidaan Springvestin ydinpadomaksi yhtion vakava
raisuusraportoinnissa.

Hallitus ehdottaa yhtiokokoukselle, ettd 31.12.2025 paéatty -
neelté tilikaudelta vahvistettavan taseen perusteella ei jaeta
osinkoa varsinaisen yhtiokokouksen paattkselld. Sen sijaan
hallitus ehdottaa yhtitkokoukselle, ettd se valtuutetaan péat -
tdmaan harkintansa mukaan osingonjaosta seuraavasti:

31.12.2025 paattyneelta tilikaudelta yhtion voitonjakokelpoi-

sista varoista jaetaan osinkoa enintaan 0,20 euroa osakkeel-
ta. Ehdotusta vastaava osinko laskettuna tilinpaatoshetken
osakemaaralla on yhteensa 1 114 257,80 euroa

Osinkoa voidaan maksaa yhdesséa tai useammassa erassa
ja se voidaan maksaa rahana tai yhtion hallussa olevina lis
tayhtion osakkeina (in natura osinko) tai naiden yhdistelmana.
Valtuutus on voimassa seuraavaan varsinaiseen yhtiokokouk
seen asti
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SPRINGVESTIN
TALOUDELLINEN
TIEDOTTAMINEN 2026

Puolivuosikatsaus tammi-kesékuulta 2026 julkaistaan
26.8.2026.

Y htidkokous

Springvestin varsinainen yhtibkokous on suunniteltu pidetté-
vaksi 11.3.2026. Springvestin hallitus julkistaa yhtiokokouskut-
sun mydhemmin.

Helsingissé 11.2.2026
Springvest Oyj
Hallitus




Tunnuslukujen laskentakaavat

Liikevoitto =

Liikevoitto, %

Omavaraisuusaste

Osakekohtainen tulos =

Osakekohtainen tulos (laimennettu) =

Portfolioyhtididen tasearvo: =

Likvidit varat =
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Sijoituspalvelutoiminnan tuotot - liilketoiminnan kulut - poistot

Liikevoitto

Sijoituspalvelutoiminnan tuotot

Oma padoma ja vahemmistdn osuus + Tilinpaatdssiirtojen kertyma
laskennallisella verovelalla vahennettyna

Taseen loppusumma

Tilikauden voitto/tappio

Osakkeiden maara tilikauden aikana keskiméaarin

Tilikauden voitto/tappio

Osakkeiden maara tilikauden aikana keskimaarin + laimentavat
potentiaaliset osakkeet

Osakkeet ja osuudet

Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta

x 100

x 100




TILINPAATOS
TILIKAUDELTA

1.1.-31.12.2025
SPRINGVEST




TULOSLASKELMA

EUR

Tuloslaskelma

Palkkiotuotot
Korkotuotot

Tuotot oman paaoman ehtoisista sijoituksista

Liiketoiminnan muut tuotot

SIJOITUSPALVELUTOIMINNAN TUOTOT

Palkkiokulut

Korkokulut

Hallintokulut
Henkilostokulut

Palkat ja palkkiot
Henkildsivukulut
Elakekulut

Muut henkildsivukulut
Muut hallintokulut

Poistot ja arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut kulut

LIIKEVOITTO (-TAPPIO)

Tuloverot
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)
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1.1.2025-31.12.2025 1.1.2024-31.12.2024

Oux0DPuoOid
PpubdOO
PuiNx

pidudoo

CugbpudOO

PDUONOUOXxO
-203

PuUPOOUOOX

NDOUOOO
POuOxO
-1721975
duNO D
NOTudx0
PUDBxuONT

NOOUBIO
gOOuxpO

Oux00uwdbo
1
O0puOPO
giapio
OuipoOudxx
PuOBPOUBOO
-902
PubpoOOudOI
PpO@GDIO
xpudOO
Pudidux060
x0000
PxNubdx0O
NuiOPuON@

0iouoio
DuONxGONO

TASE

EUR

Vastaavaa

Kéteiset varat
Saamiset luottolaitoksilta

Vaadittaessa maksettavat

Osakkeet ja osuudet
Pitkavaikutteiset menot

Aineelliset hyddykkeet

Muut aineelliset hyodykkeet
Muut varat
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot

Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa
VIERAS PAAOMA

Muut velat
Muut velat

Siirtovelat ja saadut ennakot
Laskennalliset verovelat

OMA PAAOMA

Osakepaaoma
Muut sidotut rahastot

Kayvan arvon rahasto

Kéaypéan arvoon arvostamisesta
Vapaat rahastot

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto

Edellisten tilikausien voitto (tappio)
Tilikauden voitto (tappio)

Vastattavaa yhteensa

31.12.2025

PpudiguoTD
25 471 613
xpuoOOD

NTaON x
1139 446
NOalio

28 448 446

Pxiab600
6i10ub6NO
5 159 503

pOOuoIl

20 643 006
BDxNaONT
Oixu@boO
dOOuUxpoO

28 448 446

31.12.2024

0uoO60UTxf
NOubxiub@O
0

NOaiid
puiddux00
e N YeX%]\

NxapOOuONO

PRNIaNiT
PuOPOUIOO
0u6xNudOoo

pO0Oudiil

PaUPODUOOX

gOPU@ON

gOGOND

DUONxuONC

NxubOOuONO
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RAHOITUSLASKELMA

EUR

Liiketoiminnan rahavirta

Liikevoitto (tappio)

Oikaisut:

Poistot ja arvonalentumiset

Rahoitustuotot ja -kulut

Rahavirta ennen kayttépadoman muutosta

Kayttbpaddoman muutos:

Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten muutos
Lyhytaikaisten korottomien velkojen muutos
Rahavirta ennen rahoituseria ja veroja

Maksetut korot ja maksut muista liiketoiminnan
rahoituskuluista

Saadut korot liiketoiminnasta
Maksetut valittomat verot

Liiketoiminnan rahavirta (A)

Investointien rahavirta

Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin hyddykkeisiin
Investoinnit kdyp&an arvoon kirjattuihin rahoitusvaroihin
Luovutustulot kéypé&an arvoon kirjatuista rahoitusvaroista
Saadut osingot oman padoman ehtoisista sijoituksista

Investointien rahavirta (B)
Rahoituksen rahavirta:
Maksetut osingot ja muu voitonjako

Rahoituksen rahavirta (C)

Rahavarojen muutos (A+B+C)
Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

Vuosikertomus 2025 | Springvest Oyj

1.1.2025-31.12.2025

1198 520

ZaNO @
0
puNidud o@D

-82 303
-964 288
pOPUDXD

-203

xOuNON
6ud0oO
NOOuUBPDPO
PuiNx

POOUOOO
Ppux00uid0O
PuxOOuido
PubdOOubTD

0ud60uIxN
PudiguodD

1.1.2024-31.12.2024

POGUOOIT
>Nl JeXeYieXel
0
pudig
NaTdxudad
801

Naiooudx0

PuUxNBuOOX
PpudOPUONO

oud00uixN




TILINPAATOKSEN LAADINTAPERIAATTEET

Springvest Oyj:n tilinpa&atds on laadittu Suomen kirjanpitolainséadan-
nén (FAS) periaatteiden mukaisesti seka sijoituspalvelulain, valtiova
rainministerion sijoituspalveluyrityksen tilinpaatosta koskevan asetuk -
sen ja Finanssivalvonnan rahoitussektorin kirjanpitoa, tilinpaatésta ja
toimintakertomusta koskevien maaraysten ja ohjeiden mukaisesti.

Seuraavassa esitetaan tilinpaatoksessa sovelletut keskeiset laati
misperiaatteet, joita on noudatettu johdonmukaisesti kaikilla esitetta -
villa tilikausilla, ellei muuta mainita.

PALKKIOTUOTOT JA -KULUT

Palkkiotuotot ja -kulut kirjataan suoriteperusteisesti. Kasvuyhtiérahoi -
tuksesta saadut palkkiot on jaoteltu merkintapalkkioihin ja jarjestely -
palkkioihin. Sijoitustoimintaan liittyvat palkkiokulut muodostuvat si -
donnaisasiamiehille maksetuista palkkioprovisioista sekd myynnin ja
sijoitustoiminnan johdolle maksetuista kiinteista palkkioista. Kiinteiden
palkkioiden osuus huomioidaan palkkion luonteesta johtuen muiden
palkkiokulujen sijaan hallintokuluissa myynnin kulut -erdssa. Kasvu
yhtidrahoituksesta aiheutuvat palkkiotuotot ja -kulut tuloutetaan paa -
saantoisesti siind vaiheessa, kun kohdeyhtion hallitus on hyvaksynyt
toteutetun rahoituskierroksen.

IFRS 9, RAHOITUSINSTRUMENTIT
IFRS 9:n mukaan rahoitusvarat on luokiteltava kolmeen luokkaan ja ar
votettava niiden mukaisesti alkuperaisen kirjaamisen jalkeen. Vaihto-
ehtoiset luokat ovat:

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat

Kéaypaan arvoon kayvan arvon rahaston kautta arvostettavat
rahoitusvarat

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat rahoitusvarat

Springvestin omistamat omanpadoman ehtoiset instrumentit (portfo-
lioyhtididen osakkeet) arvostetaan kaypaan arvoon kayvéan arvon ra-
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haston kautta. Arvonmuutoksia ei siirretd tulosvaikutteisiksi, eikd myos-
kdan myohempi arvonalentuminen tai sijoituksen realisointi aiheuta
tulosvaikutteista kirjausta. Ainoastaan mahdolliset omanpadoman
ehtoisista sijoituksista saatavat osingot aiheuttavat tulosvaikutteisen

kirjauksen. Osakkeisiin oikeuttavat optiot arvostetaan tuloslaskelman

kautta. Yhtid ei sovella suojauslaskentaa. Rahoitusvarojen ostot ja
myynnit kirjataan kaupantekopdivana, tai paivana, jolloin kohdeyhtion

hallitus on hyvéksynyt osakemerkinnan.

ARVOSTAMISPERIAATTEET

Kéypa arvo edustaa potentiaalista tai todennakdisté arviota maarasta,
jolla arvonmaaérityksen kohde voisi tarkasteluhetkella vaihtaa omista -
jaa asiaa tuntevien ja liiketoimeen halukkaiden markkinaosapuolten v&
lilla. Kéypaéan arvoon arvostettavat rahoitusvarat luokitellaan kolmeen
eri hierarkiatasoon. Tason 1 syoéttitietoja pidetdan kaikkein luotetta -
vimpana naytténa kayvasta arvosta ja tdhan tasoon kirjataan noteerat -
tuja, aktiivisilta markkinoilta tdysin samanlaisille arvopapereille saatuja
kaypia arvoja. Tasolla 2 ovat syéttdtiedot, jotka ovat muita kuin tasolle
1 kuuluvia noteerattuja hintoja ja jotka ovat havainnoitavissa arvopa-
pereille joko suoraan tai epasuorasti. Tasolla 3 arvopapereita koskevat
muut kuin havainnoitavissa olevat syottotiedot.

Springvest tekee luokittelun rahoitusinstrumenttien alkuperéisen han-
kinnan yhteydessa. Springvestin sijoitusomaisuus koostuu lahtokohtat
sesti noteeraamattomista osakkeista ja sijoituksista jotka tayttavat IFRS
13 "Kayvéan arvon maarittdminen” -standardin tason 3 maaritelmat.

IFRS-standardien mukainen kasittely edellyttdé osakkeiden ja osak
keisiin oikeuttavien optioiden arvonmaarittdmisen osalta yhtion johdol -
ta tiettyjen arvioiden tekemista ja tietoa harkintaan perustuvista rat -
kaisuista. Springvestin taseessa olevien listaamattomien osakkeiden
arvostukseen liittyy epavarmuustekijoita, silla osakkeiden kayvat arvot
perustuvat omaisuuserada koskeviin tietoihin, jotka eivat valtamatta
perustu todennettavissa olevaan markkinatietoon vaan merkittavilta

osin johdon arvioihin ja parhaaseen mahdolliseen saatavilla olevaan
informaatioon.

Arviot perustuvat johdon tdménhetkiseen parhaaseen nakemyk-
seen, ja siksi on mahdollista, ettd toteutumat poikkeavat kaytetyista
arvoista. Springvest huomioi tilinpaéatdsta laatiessa kaiken sijoituskoh-
teen tulosta ja toimintaa koskevan informaation, joka tulee saataville
alkuperéisen ja sitd seuraavien kirjaamisajankohtien jalkeen. Tilinpaa
tosraportoinnin yhteydessé yhtion johto esittda hallitukselle hyvaksyt -
tavaksi sellaisten osakkeiden ja osuuksien arvostamisen, joille ei ole
saatavilla markkinahintaa (arvostustason 3 instrumentit).

Rahoituskierrokselle valittavan yhtion arvonmaarityksessa otetaan
huomioon erilaisia tekijoita, kuten hinta, jolla sijoitus tehtiin, sijoituksen
luonne, paikalliset markkinaolosuhteet, mahdollisten listattujen verrok -
kiyhtididen kurssikehitys, taméan hetkinen seké ennustettu operatiivinen
tulos seka yhtioon tehdyt lisésijoitukset. Kullekin yhtidlle parhaiten so -
veltuvaa arvonmadritysmenetelméa valittaessa pyritddn arvioimaan
kaikkia niita tekijoitd, jotka voivat olennaisesti vaikuttaa kohteen ar -
voon. Portfoliosijoitusten arvostamiseen on valittavana eri menetel -
mi&, joista Springvestin yleisimmin kayttdma on viimeisimmén tehdyn
rahoituskierroksen hintaan perustuva arvostus, erityisesti uusien sijoi-
tuskohteiden osalta. Mikali viimeisesté rahoituskierroksesta on kulunut
aikaa alle 6 kuukautta ja kyseessa on ollut suhteellisesti riittdvan suuri
yleisdanti, katsotaan kierroksen hinnan olevan edustava sellaisenaan.
Mikali viimeisesta kierroksesta on kulunut aikaa enemman kuin 6 kuu
kautta, viimeisimman rahoituskierroksen hinnan tueksi katsotaan muu
ta saatavilla olevaa informaatiota kohdeyhtidsijoituksen liiketoiminnan
ja taloustilanteen kehityksesté seké sovelletaan tarvittaessa tapaus-
kohtaisesti mahdollisia alennustekijoitd. On olemassa riski siitd, etta
Springvestin tekemien sijoitusten arvo alenee. Mikéli noteeraamatto-
man sijoituksen hankintahinta alittaa teoreettisen arvostuksen, voidaan
yksittéisissa tapauksissa harkinnanvaraisesti kayttéda arvostusperiaat-
teena instrumentin hankintahintaa.
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Springvestilla ei ole lainasaamisia. Liiketoimintaan liittyvien myynt
saamisten odotettu luottotappio arvioidaan yksinkertaistetulla mallilla,
valittomasti koko sopimuksen juoksuajalle. Varausluokittelu pohjautuu
historiatietoihin kirjattujen luottotappioiden maarasta aikaisemmilta ti -
likausilta ja arvioista koskien tulevia taloudellisia ndkymiéa. Myyntisaa-
miset koostuvat pagosin asiamiehiltd veloitettavasta kuukausimaksus-
ta ja asiakkailta veloitettavista jarjestelypalkkioista, joissa maksuehto
on lyhyt. Springvest ei ole kirjannut luottotappioita tai saamisten ar -
vonalentumisia télla tilikaudella eiké aikaisemmilla tilikausilla. Ostove-
lat erdantyvat normaalein kaupallisin maksuehdoin, eik& niihin sisally
eraantynytta velkaa.

JOHDON HARKINTAA VAATIVAT ASIAT

Tilinp&atoksen laadinta edellyttdd arvioiden ja oletusten kayttamista,

jotka vaikuttavat taseen laadintahetken varojen ja velkojen maariin,

ehdollisten varojen ja velkojen raportointiin seké& tuottojen ja kulujen

maariin raportointikaudella, samoin kuin esitettaviin liitetietoihin. Lisak-
si johdon on kaytettéva harkintaa. Harkinnassaan johto kayttaa arvioita
ja olettamuksia, jotka perustuvat aiempaan kokemukseen ja johdolla
tilinpaatdshetkellda olevaan parhaaseen nakemykseen. Arvioita ja har-
kintaa perustuvia ratkaisuja seurataan jatkuvasti ja ne perustuvat to-
teutuneeseen kehitykseen ja eraisiin muihin tekijéihin, kuten odotuksiin
tulevaisuuden tapahtumista, joiden uskotaan olosuhteet huomioon ot-
taen kohtuudella toteutuvan. Toteumat voivat poiketa tilinpaatoksessa

kaytetyista arvioista.

Springvestissa merkittdvimmat arviot koskevat portfolioyhtididen
tasearvoja, joiden osalta yhtion johto on pyrkinyt arvioimaan arvostus -
tasoja mahdollisimman konservatiivisesti, yhtion noudattaman arvos-
tuspolitikan mukaisesti.

RISKIENHALLINTA JA SISAINEN VALVONTA

Yhtion strategiset ja taloudelliset tavoitteet muodostavat yhtion ris -
kienhallinnan ja vakavaraisuuden hallinnan perustan. Springvestin si
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saisestd valvontajarjestelmésta vastaa Springvestin hallitus, yhtion
johtoryhmé@, taloushallinto sekd compliance -toiminnot Springvestin
hallinnon jarjestdamisen periaatteiden ja -ohjeiden mukaisesti. Sprin
gvestin riskienhallinta toteutetaan kaytannossa sisaisella valvonnalla,
henkildston kouluttamisella ja vakuuttamisella. Sisdisen valvonnan te-
hokkuuteen pyritddn vaikuttamaan erityisesti toimintojen ja menette -
lytapojen ohjeistuksena ja menettelytapoihin liittyvalla koulutuksella,
saanndllisilla raportointikaytanndilla seké sidonnaisasiamiesten suorit-
taman myynnin osalta liséksi tarkastusten avulla.

Springvest altistuu normaalissa liiketoiminnassaan erilaisille opera-
tiivisille riskeille, strategisille riskeille seké luotto- ja markkinariskeille.
Yhtion kannalta merkittdvimpia riskeja ovat erilaiset operatiiviset riskit,
joilla tarkoitetaan riittdmattdmista tai epaonnistuneista sisaisista pro -
sesseista, henkilostosta, jarjestelmista tai ulkoisista tekijoista aiheutu-
vaa tappionvaara. Operatiivisen riskin aiheuttama tappio ei ole kaikis-
sa tapauksissa mitattavissa. Riski voi myds toteutua viiveelld ja ilmeta
vélillisesti esimerkiksi yhtion maineen ja arvostuksen heikkenemisena.
Oikeudelliset riskit sisaltyvat operatiivisiin riskeihin. Springvest ei har-
joita kaupankayntid omaan lukuunsa, eika yhtiolla ole kaupankaynti-
varastoa, joten suoran markkinariskin eli hintavaihteluista aiheutuvan
tappion riski on yhtitlle vahéinen. Strateginen riski on riski siitd, etta
yhtion pitkan tahtdimen strategiset liiketoiminnalliset linjaukset osoit -
tautuvat epéedullisiksi ja vaarantavat nain yhtion pitkéan tahtaimen ta-
voitteiden saavuttamisen, kannattavuuden tai toiminnan jatkuvuuden.
Springvestin hallitus tarkistaa ja tarkentaa yhtion strategiaa ja strate -
gisia riskeja vahintédan vuosittain seka keskustelee ja paattaa mahdolli
sista toimenpiteista strategiaan liittyen.

Vakavaraisuuden hallinnan tavoitteena on turvata Springvestin toi-
minnan jatkuvuus pitkalla téhtaimella. Vakavaraisuuden hallintaproses-
sin periaatteena on, etté yhtion omien varojen maara ja laatu riittavat
jatkuvasti kattamaan yhtion toimintaan kohdistuvat olennaiset riskit.
Vakavaraisuuden hallinnan keskeinen elementti on ennakoitavuus —
padomatarpeen ennustaminen riittdvan hyvissa ajoin, jolloin padoma-

tarpeen lisdantyessa yhtiolla on aikaa reagoida ennalta suunniteltujen
ohjeiden mukaisesti. Ennakoitavuus puolestaan edellyttdd asianmu
kaisten seurantajarjestelmien olemassaoloa, p&domien maaraan
vaikuttavien riskien tunnistamista ja suunnitelmallisuutta, mika mah
dollistaa yhtille ennakoivan padomapuskurin kerryttdmisen. Toinen
vakavaraisuuden hallinnan elementti on kulujen seuraaminen. Yhtion
suurin menoerd on myynnin kulut, palkat ja vuokrat. Merkittava osa
kuluista on myyntisidonnaista, ja tdmé kuluera joustaa suhteessa liike
vaihtoon. Palkat ja varsinkin vuokrat taas joustavat hitaammin. Yhtio
seuraa paaomapuskurin riittdvyytta stressitestein vahintdan vuosit -
tain. Yhtié on ottanut huomioon vakavaraisuuden hallinnan periaat-
jy cc@u*@u7y8yjyl7 ccgul
Yhtid on liiketoiminnan luonteen ja erityispiirteet huomioon ottaen vi -
ranominaisnakdkulmasta toisen kategorian sijoituspalveluyritys, silla
se pitédd hallussaan IFR:n artiklan 18 mukaisia asiakasvaroja. Spring
vest laskee IFR:n mukaisen pddomavaateensa maaran sijoituspalve
luyritysten vakavaraisuusasetuksen 11 artiklan 1 kohdan mukaisesti
suurimpana seuraavista:

a) 13 artiklassa méaariteltyjen kiinteiden yleiskustannusten yhteismaé&
ran mukainen vaade. Yhtidlla tulee olla omaa padomaa vahintaan
Y. edellisen vahvistetussa tilinpaatoksessa ilmoitettujen kiinteiden
yleiskustannusten verran.

b) 14 artiklassa maaritellyn pysyvan padomavaatimuksen mukaisesti,
joka yhtidlla on 150 000%€, silla se ei harjoita kaupankayntia omaan
lukuunsa, mutta silla on hallussaan asiakasvaroja.

¢) 15 artiklassa laskettujen k-kertoimien mukainen padéomavaade (RtC
+ RtM + RtF) asiakasriskille, markkinariskille ja yrityskohtaiselle
riskille.

Toimitusjohtajalla ja hallituksella on ensisijainen vastuu riskienhat
linnan ja vakavaraisuuden hallinnan asianmukaisesta jarjestamisesta
yhtitssa. Hallitus hyvaksyy Springvestin vakavaraisuuden hallinnan pe
riaatteet ja seuraa sisdisen raportoinnin perusteella asetettujen tavoit -
teiden ja sisdisten periaatteiden toteutumista.
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TULOSLASKELMAA KOKEVAT LITETIEDOT

Palkkiotuotot ja -kulut
Merkintapalkkiot
Jarjestelypalkkiot

Muut palkkiotuotot
Palkkiotuotot yhteenséa

Asiamiesten myyntipalkkiot
Muut palkkiokulut
Palkkiokulut yhteensa

Muut liiketoiminnan tuotot

Liiketoiminnan muut tuotot
Liiketoiminnan muut tuotot yhteenséa

Hallintokulut

Palkat ja palkkiot
Elékekulut

Muut henkildsivukulut
Myynnin kulut

IT-kulut

Muut hallintokulut
Hallintokulut yhteensa
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TASEEN VASTAAVIA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Rahoitusvarat

Osakkeet ja osuudet

Taso 3, tasmaytyslaskelma

Kirjanpitoarvo 1.1.2024
Lisaykset

Vahennykset

Siirto omaisuuseraan Taso 1

Kéayvan arvon muutos (realisoimaton)
Kirjanpitoarvo 31.12.2023
Kirjanpitoarvo 1.1.2025

Lisaykset

Vahennykset

Siirto omaisuuseraan Taso 1

Kéayvan arvon muutos (realisoimaton)

Kirjanpitoarvo 31.12.2024
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Springvestin sijoitusomaisuus koostuu paaasiassa noteeraamattomista osakkeista ja sijoituksista jotka
tayttavat IFRS 13 "Kayvan arvon madrittdminen” -standardin tason 3 maaritelmat. Kunkin osakkeen han

kinnan yhteydessa tehdaan valinta, etté kyseiset osakkeet luokitellaan ryhmaén jossa kayvan arvon muu

tokset kirjataan tuloslaskelman sijaan kayvéan arvon rahastoon. IFRS 13 tasolle 3 luokiteltujen osakkeiden
kayvan arvon muutokset, arvonalentumiset sekd myyntivoitot ja -tappiot esitetidn omassa paaomassa

kayvan arvon rahastossa. Kayvasté arvosta on erotettu vallitsevan yhteisdverokannan (20 %) mukairen

laskennallinen verovelka.

Springvestin sijoitusomaisuus koostui 43 yhtidon osakkeista tilikauden paattyesséa 31.12.2025. Yhtio
hallitsee vastapuoli- ja luottoriskia muun muassa seuraamalla kohdeyhtididen taloudellista tilannetta
neljdnnesvuosittain ja tilinpaatdsraportoinnin yhteydessa, jolloin operatiivinen johto kay lapi yhtion sal -
kussa olevien sijoituskohteiden tilannetta ja tekee paatdksen kohteiden arvostuksista, sekd dokumentoi
perustelut raportointiajankohtana kaytettavalle arvostukselle. 20 kohdeyhtidsijoituksen kohdalla arvos -
tuksessa kaytettiin viimeisimman rahoituskierroksen hintaa ja 21 kohdeyhtidsijoituksen kohdalla osake-
kohtaiseen hintaan sovellettiin varovaisuuden nimissa alennustekijgd huomioimaan mm. negatiivisiksi
kaantyneet liiketoimintaedellytykset ja aika joka on kulunut edellisesta tiedossa olevasta rahoituskier -
roksesta. Tilikauden 2025 aikana kaksi portfolioyhtiétd, Biomensio ja Lynsight hakeutuivat konkurssiin.

Mikali kohdeyhtion osake listataan julkiseen kaupankayntiin, siirretdédn omaisuusera tasolta 3 tasolle 1
siirron aiheuttaneen tapahtuman tai olosuhteiden muutoksen toteutumisajankohtana. Vuoden 2025 aika-
na yksikaan Springvestin portfolioyhtidista ei listautunnut osakkeitaan julkisen kaupankaynnin kohteeksi.
Raportointikaudenlopussa Springvestilla on portfoliossaan kahden First North Helsinki Growth Market
-markkinapaikalle listautuneen portfolioyhtion osakkeita, jotka luokitellaan tasolle 1. Kyseisen osakeo -
mistuksen osalta arvonmaarityksesséa kaytettiin julkista noteerausta.
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PORTFOLIOYHTIOT 31.12.2025

Yhti6t, joilla viimeisin Springvestin jarjestama rahoituskierros 2023-

—— . ;')Ar%gflteusstin Viimeisimman ~ Jarjestetyt
. RS A Springvestin rahoitus- Po—
Portfolioyhtio o%/t;gs, VIL?;?SII?;E:n rahoituskierroksen  kierrokset Lyhyt kuvaus yhtidsta
jéilkeen (mili.€) 2 ajankohta (kpf)
Avaruusteknologiayritys Kuva Space yhdisté ainutlaatuisella tavalla mikrosatelliittiteknologiaa, patentoitua

3) )

Kuva Space Oy 42% 87.1 2025 3 hyperspektrikuvantamista ja tekoalya
f Medicubexin e-Terveysasema on taysin itsendisesti toimiva ratkaisu keskeisten terveysarvojen seka sydan-, verisuoni- ja

3) 0,
Medicubex Oy S 18,8 202> 2 aineenvaihduntasairayksien riskitekijaiden mittaukseen, seka etavastaanottoihin.
Sartar Therapeutics Oy 9 4.0 % 13.4 2025 2 E;rtt)a‘;r;l'herapeutlcs kehittda uusia tasmalaakehoitoja harvinaissairauksien, kuten tiettyjen sarkoomien eli tukikudossy&pien
Verge Motorcycles Oy 0,4 % n/a?® 2023 1 Verge Motorcycles suunnittelee, kehittad, rakentaa ja myy innovatiivisia taysséhkoisia moottoripyoria.

Donut Holding Oy keskittyy innovatiivisten sahkémoottorien ja akkuratkaisuiden kehittdmiseen ja kaupallistamiseen.
Donut Holding Oy 0,4 % - - - Springvest paasi yhtion osakkaaksi vuoden 2025 aikana Verge Motorcycles Oy:n jakauduttua kolmeksi erilliseksi yhtioksi,
joista yksi on Donut Holding Oy.

Esox Group O 0.4 % B R } ESOX Group Oy kehittaé ja kaupallistaa innovatiivisia teknologioita puolustusteollisuuden kayttéon. Springvest paasi yhtion
Py ’ osakkaaksi vuoden 2025 aikana Verge Motorcycles Oy:n jakauduttua kolmeksi erilliseksi yhtioksi, joista yksi on ESOX Group Oy.

QuantrolOx on kvanttiteknologiaan erikoistunut ohjelmistoyhtid, joka vauhdittaa kvanttitietokoneiden kehitysté kohti

QuantrolOx Holding Oy 24% 45,7 2025 1 kaytannon sovelluksia.

ReOrbit Oy - - 2025 1 ReOrbit on new space -yhtio, joka suunnittelee ja valmistaa uuden sukupolven innovatiivisia ohjelmistokeskeisia satelliitteja.
Norsepowerin tavoite on palauttaa purjeet merenkulkuun. Norsepower auttaa laivaliikennealaa ratkomaan sen suurimpia

NorsePower Oy Ltd 0.6 % 106.6 2025 1 ongelmia: polttoainekustannuksia ja hiilipaéstoja seka paastoihin liittyvan séantelyn haasteita.

Pesmel Oy 0,5 % 47,7 2025 1 Pesmel toimittaa teollisuudelle alykkaita varastoautomaation ja materiaalivirtojen hallinnan ratkaisuja.

CurifyLabs Oy 2,6 % 27,2 2025 1 CurifyLabs automatisoi teknologiallaan laakkeiden paikallisen valmistuksen apteekeissa ja sairaala-apteekeissa.

Rocsole Oy 6,9 % 11,0 2025 2 JAOGCALYyUjA 7 jj@DBuly .y.ofD8jBf DuUujA7TA _@CDcAfyllo.c GujyAll coouy8u\_Acycc fDB1f,

Dispelix Oy 1,1% 93,5 2024 1 Nanoteknologiayhtié Dispelix toimittaa optisia valojohdenayttdja lisatyn todellisuuden (AR) laitteisiin.
Volare on teknologiayhti®, jonka innnovatiivinen kiertotalousteknologia muuttaa teollisen ruokahavikin proteiinijauheeksi,

0,

Volare Oy 2,0% 31,7 2024 1 o6ljyksi ja lannoitemateriaaliksi.

Varjo Technologies Oy 0.5 % 2627 2024 1 Varjo on rpae}.llAman johtava virtuaali- ja yhdistetyn todellisuuden (VR ja XR) teknologiayritys, joka kehittda ratkaisuja vaativaan
ammattikayttoon.

Tilt Biotherapeutics Oy 3,9% 105,0 2024 3 TILT Biotherapeutics kehittda uusia hoitoja syovan kiinteisiin kasvaimiin, jotka muodostavat yli 90 % kaikig syopatyypeista

: Solar Foods pyrkii kaupallistamaan taysin uudenlaista elintarvikeproteiinia Soleinia, jonka tuotantoprosessin paaraaka-aineet

Solar Foods Oyj 0,0 % 207.8 2024 2 ovat hiilidioksidi ja sahko.

Uniogen Oy 22% 19,3 2024 1 Uniogen Oy kehittaa uuden sukupolven diagnostiikkaratkaisuja syopien ja infektiotautien tunnistamiseen.

Desentum Oy 6,8 % 73,0 2024 4 Desentum kehittaa allergiaan immunoterapeuttista hoitomuotoa, ns. allergiarokotetta.

Sulapac Oy 1,3% n/a ¥ 2023 1 Sulapac kehittda ja myy vastuullisia materiaaleja, joilla voidaan korvata perinteinen muovi lukemattomissa eri tuotteissa

Newlcon Oy 59 % 18,1 2023 4 Newlcon valmistaa laékkeiden varastoinnin, jakelun ja annostelun automaatiojarjestelmia globaaleille markkinoille.
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PORTFOLIOYHTIOT 31.12.2025

Yhtiot, joilla viimeisin Springvestin jarjestama rahoituskierros ennen vuotta 2023

" omsus.  spngwesin  ‘{mestin - Jiesey: -

Portfolioyhtio o'i/L;LlJ)s, w:(r:;er:zlkrz;n:n rahoituskierroksen  kierrokset Lyhyt kuvaus yhtidsta
jiilkeen (milj.€) 2 glankohta (kpf)

Medixine Oy 5,8 % 314 2022 3 Medixine on sahkdisten terveyspalveluratkaisujen tuottaja
mcare Group Oy 16 % 38.8 2023 2 gﬂucr?éﬁ ntgggirialzl?tI;jr(éiﬁe,lrejw;‘tiesl:east)i/ r?gi(;ﬁéajzoii(s&ﬁj?t el:jﬁltélfo— ja kiertotalouspalveluntarjoajana jalleenmyyjille, vakuutusyhtidille,
Vapaus Bikes Finland Oy 0.8 % 26,5 2022 1 I\i/iiﬁﬁ;sis?g:ﬁgig?fnd Oy on kiertotalousyhtid, joka tarjoaa yrityksille ja yhteisoille ymparistdystavallisia ja helppokéayttoisia
Cerenion Oy 5,0 % 15,1 2022 2 Cerenion tuo markkinoille aivosahkokayran (EEG) tulkintaan perustuvaa C-TrendTM -ladkintélaite-ohjelmistoa.
Tamturbo Oyj 0,8% 38,3 2022 2 Tamturbo tavoittelee merkittdvad markkina-asemaa kasvavilla 6jjyttdmén paineilman markkinoilla.
Optitune Oy 3,7% 39,4 2022 3 Optitunen pinnoiteteknologia tarjoaa muun muassa kestéavyytta ja naarmuuntumattomuutta eri toimialojen tuotteille.
Biortec Oy S o e L metddnapelate et i, ok
Tenboron Oy 1.9% 191 2021 1 gggﬁ?]recmrggi:iilza;:ﬁsitggi)g:)tisﬁsgoka kehittéda ja markkinoi boorinkantaja-aineita, joita tarvitaan syovan
Osgenic Oy 4,6 % 11,4 2021 1 Osgenicin tavoite on modernisoida kirurgian koulutuksessa kaytettavat tydkalut ja nostaa ne nykypaivan vaaimustasolle.
Paptic Oy 1,4 % 24,6 2020 1 Paptic vastaa globaaliiin muovijateongelmaan tuomalla markkinoille puupohjaisia vaihtoehtoja muovikalvoille.
ArcDia International Oy Ltd 1,7% 23,7 2020 3 ArcDia valmistaa, myy ja markkinoi laitteita ja testisarjoja akuuttien infektiotautien diagnostiikkaan
Piceasoft Oy 21% 28,7 2020 3 Piceasoft kehittd& ohjelmistotuotteita matkapuhelinten kayttajille, myyjille ja valmistajille.
Karsa Oy 2,1% 7,9 2019 1 Karsa on kehittényt rajahteiden havaitsemiseen tarkoitetun ilmaisinjarjestelméan.
Vivago Oy 1,6 % 16,8 2018 1 Vivago kehittaa alykkaita ratkaisuja, joiden avulla seurataan ja analysoidaan kayttajan terveydentilaa ja hyvinvointia.
Uplause Oy 29% 11,3 2018 2 Uplause on luonut vuorovaikutteisen ohjelmistojarjestelméan urhelu- ja tapahtuma-alalle.
Tosibox Oy 2,4 % 16,9 2016 2 Tosibox on kehittanyt VPN-ratkaisun erityisesti teollisuuden, kiinteistdautomaation ja turvajarjestelmien kayttéon.
Claned Group Oy Ab 1,9% 54 2015 2 Claned Group tarjoaa oppijalle sopivinta oppimateriaalia ja digitaalisen oppimisympariston.
Musopia Oy 1,4 % 4,5 2014 1 Musopia kehittdd musiikkiaiheisia mobiiliapplikaatioita kuluttajien ja yritysasiakkaiden tarpeisiin.
Northern Antibiotics Oy 23% 55 2013 1 Northern Antibiotics kehittd& johdannaisia erittain resistenttien gramnegatiivisten bakteerien aiheuttamien infektioiden hoitoon.
"ACo6QufS 1,2% 3,2 2013 1 "ACO6@8ul .y uyguly_ocjooul®d jjy ccOuAlyf 8uc c¢¢8_0.y88yjjo 8uy_ 1 c 8u.g7y_A
Earth House Oy 2,0% 2,0 2013 1 Earth House kehittaa ja tuottaa pientaloja kehittyvien maiden massarakentamisen tarpeisiin.
Morelex Oy 0,5% 2,3 2012 1 Morelex tarjoaa mobiilimarkkinointiratkaisuja vahittaiskauppiaille.
Lekane Oy 1,4% 3,3 2012 1 Lekanen kehittaman Dialogue-pikayhteyspalvelun avulla voidaan valikoituja web-vierailijoita lahestya oikea-aikaisesti.

YSpringvestin laimentamaton omistusosuus raportointipaivamaaralla perustuen kaupparekisteriin rekisteroityjen osakkeiden maaraan.
%-osuus ei huomioi yhtididen mahdollisia laimentavia instrumenttejé tai voimassaolevia uusiin osakkeisiin oikeuttavia valtuutuksia.

2 Portfolioyhtion osakekannan arvostus viimeisimman Springvestin jarjestaman Rahoituskierroksen jéalkeen. Huomioitu kierrokset jotka on toteutettu ennen tilikauden loppua.
My6hemmissé rahoituskierroksissa tai Exit-tapahtumassa Portfolioyhtididen osakekannan arvostus voi ylittaa tai alittaa tAméan arvostuksen.

3 Viimeisimmalla rahoituskierroksella merkittyja uusia osakkeita ei ole rekisterdity tilinpaatoksen raportointipaivadn mennessa, joten uudet osakkeet eivéat ole mukana portfoliossa 31.12.2025.
4 Springvestin jarjestama rahoituskierros oli vaihtovelkakirjalaina (VVK) -kierros.
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Aineelliset ja aineettomat hyddykkeet

Oman paaoman erittely

Hyddykeryhma Arvioitu Poistoprosentti Poistomenetelma
pitoaika Osakepaaoma tilikauden alussa

Koneet ja kalusto 25% menojaannos Osakepaaoma tilikauden lopussa
Pitkavaikutteiset menot 5 vuotta tasapoisto

Ké&yvén arvon rahasto tilikauden alussa
Koneet ja kalusto 31.12.2025 31.12.2024 Tilikauden muutos
Hankintameno kauden alussa NOaiid O O 1 O ®&van arvon rahasto tilikauden lopussa
Lisaykset 4782 0
Vahennykset 0 0 Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto
Poistot ja arvonalentumiset -9 259 x0OOO Tilkauden alussa
Siirrot erien valilla 0 0 Sijoitukset sijoitetun vapaan oman pddoman
Hankintameno kauden lopussa Niao KN x N O 11 Grahastoon

Varojen jako sijoitetun vapaan oman padoman
Aineettomat hybdykkeet 31.12.2025 31.12.2024 rahastosta
Tilikauden lopussa

Hankintameno kauden alussa 0 0 . . . .
Lisaykset xDGOOD 0 qulllsten t|||_kau5|en tulos _tlllk_auden alussa
Vahennykset 0 0 T|I|kaluden g}kang tehdyt mk:asut
Poistot ja arvonalentumiset 0 0 Ed.elllsten.tlllka.ugen tulos su.rFo '
Siirrot erien valilla 0 0 Exit-tuottojen kirjaukset ed. tilikausien tulokseen
Hankintameno kauden lopussa xpuOOD 0 Osingonjako
Saamisten ja varojen erittely 31.12.2025 31.12.2024 Edellisten tilikausien tulos kauden lopussa
Myyntisaamiset 723909 0B1abz0_
Maksetut vuokravakuudet O0TuNO O R x g R §lfkauden tulos
Muut saamiset O@PuN x| O0gxuhOxhH
Rahat ja pankkisaamiset PpudiguOYD O 4 O ( OMA PAAOMA YHTEENSA
Yhteensa 2874 844 0ubOiubNO
Taseen vastattavia koskevat liitetiedot Laskelma jakokelpoisista varoista omassa

pasomassa
Muut velat 31.12.2025 31.12.2024

e delllsten tilikausien voitto

Ostovelat 0 O~u 02 ? = N u itetun vapaan oman paaoman rahasto
Ennakonpidatysvelka BDOU o 'I"O NO §r%onjako
Sosiaaliturvamaksuvelka ~D“L'J e} ><~O__ Na D OrNkauden tulos
Arvonlisaverovelka NOug Ol 4o hJakokeIpmset varat yhteensé
Voitonjakovelka 823 24
Yhteensa Pxiad00 DNt

Taseen ulkopuoliset vastuut
Siirtovelat ja saadut ennakot 31.12:292~5 o 31.12.2024~  Vuokravastuut
Palkkojen jaksotukset OONuUgOl NxIaO 8 |
Eldkevakuutusmaksut Pxudio pou (5 x O
Tyénantajan pakolliset vakuutusmaksut o] OAI.'J ) O 2 ol 0@ Q. okravastuiden ja muiden
Tuloverot Bgoux00 00a l%/&)r&jvastwden yhteisméaara,
Muut siirtovelat _NubgO Naoa (?o@t eraantyy seuraavalla tilikaudella
Yhteensa OIOUONO PpuoObd OWo@éanin

Palkkojen jaksotukset siséltavat lomapalkkavelan liséksi henkildstén vuosibonusten jaksotukset sekéa

Maksetut vuokravakuudet

toimitusjohtajan osakesidonnaisen pitkan aikavalin kannustinohjelmasta vuodelle 2025 kuluksi kirjatun osuuden.

Laskennalliset verovelat
Laskennalliset verovelat
Yhteensa

31.12.2025

OupbxdudOO
oubOgudio

Laskennallinen verovelka on kirjattu kéypaan arvoon arvostetuista rahoitusvaroista.
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31.12.2024
0ubxNud00
0udOxNud00

31.12.2025 31.12.2024
DOOUOTI PDOOUOII
POOGoIl pOOuoIi

PaUPODUOOX pOUBOPUNGI
1511 448 pubOiuNOx

20 643 006 PoubODPUOOX
dOPUBON PUOOOUOO X
0 0
OxgubOON OipuODO
PxNGONT aOPUBON
dOUOND O0uigbd
0
PudNxaONO OONuUDI@

PubONuUxO@
Naiitdud060

6006xubbo
pudOPUOXO

Oixa@boO BOUOND Nx
933817 PubONxaONO
22 501 656 NBDugoxudo0
31.12.2025 31.12.2024
NaNxTaNg @ Nai@gaixO
PDxNGONT dOPUBON
pudOPUOXO Naiidéudoo
933817 PUONxaONO
1725 150 Nadbaoudz o
31.12.2025 31.12.2024
ONDGTO x 00@uOxb
NiGupRNO poOiudoD
NDOuUdOb OgxubOoi
OiuaNOO NxuNOO
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Liitetiedot henkilostosta ja toimielinten jasenista

1-12/2025 1-12/2024
Henkilosto keskimé&arin tilikauden aikana 12 9
Palkat ja palkkiot 1-12/2025 1-12/2024
Toimitusjohtajan ja hallituksen palkat ONOubOI N@G@aO O x

Omien osakkeiden ja osuuksien hankinnat ja
luovutukset

Yhtiolla ei ole hallussaan omia osakkeita.

Yhtion osakkeiden maaréa osakelajeittain ja kutakin osakelajia koskevat yhtidjarjestyksen
paaasialliset maaraykset

Yhtiolla on 5 571 289 kpl osaketta.
Jokainen osake vastaa yhta aanta.

Lahipiiritapahtumat

Yhtion I&hipiiriin kuuluvat hallituksen jasenet ja toimitusjohtaja seka edellda mainittujen henkildiden
osakeyhtidlain 1 luvun 11 §:n kohdassa 3 luetellut perheenjasenet. Yhtion lahipiiriin kuluvat myos
sellaiset yritykset ja yhteisot, joissa edella mainitut henkil6t toimivat hallituksen tai hallintoneuvoston
jasenena tai varajasenend, toimitusjohtajana tai tAmén sijaisena tai muussa vastaavassa asemassa.
Lisaksi Yhtion l&hipiiriin kuuluvat sellaiset yritykset ja yhteisot, joissa edella mainituilla henkiltilla

on yksin tai yhdessa toisten mainittujen kanssa yli 50 % yrityksen tai yhteison kaikkien osakkeiden
tai osuuksien tuottamista aénista tai he muutoin kayttavat kirjanpitolain 1 luvun 5 §:ssé tarkoitettua
madraysvaltaa yrityksessa tai yhteisossa. Yhtion lahipiiriin kuuluvat myds muut johtoryhman jasenet
kuin toimitusjohtaja.

Tilikauden 2025 ja 2024 aikana Springvest ei ole toteuttanut lahipiiriliiketoimia, eiké yhtion taseeseen
sisaltynyt tilikauden 2025 lopussa eraantymattomia ostovelkoja lahipiiriyhtidille.

Vuosikertomus 2025 | Springvest Oyj




TOIMINTAKERTOMUKSEN JA TILINPAATOKSEN ALLEKIRJOITUKSET

Toimintakertomus ja tilinpaatds on allekirjoitettu séhkoisesti

Paikka

Springvest Oyj
Hallitus

Toni Lahti

Paivamaara

hallituksen puheenjohtaja

Tuomas Lehtimaki

hallituksen jasen

Mari Simula

hallituksen jasen
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Aki Kamppinen

hallituksen jasen

Kirsi Vine-Haaparinne

hallituksen jasen

Aki Soudunsaari

toimitusjohtaja

TILINPAATOSMERKINTA

Suoritetusta tilintarkastuksesta on sahkoisen allekirjoituksen
osoittamana paivana annettu kertomus.

Deloitte Oy
Tilintarkastusyhteisd

Aleksi Martamo, KHT
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Luettelo kirjanpitokirjoista, tositelajeista seka sailytystavoista

Paivakirja
Paakirja
Myyntireskontra
Ostoreskontra
Palkkakirjanpito
Tilinp&atos

Tase-erittelyt

Tositelajit

Myyntilasku
Ostolasku,
Matkalasku
Kululasku
Muistio

Palkka
ALV-Laskelma

Oma-aloitteisten verojen veroilmoitus
Tiliote tosite (TITO)

Tybnantajan erillisiimoitus
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Sailytystapa

Sé&hkoéinen arkisto
Séhkoinen arkisto
Sahkainen arkisto
Sahkdoinen arkisto
Sahkaéinen arkisto
Séahkainen arkisto

Sahkdinen arkisto

Sahkoinen arkisto
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Springvest Oyj on First North -markkinapaikalle listattu
sijoituspalveluyhtid, joka yhdistaa rahoituskierroksilla suomalaiset
maailmaa muuttavat kasvuyhtiot ja korkeaa tuottoa tavoittelevat
riskinottokykyiset kasvusijoittajat.

Historiansa aikana Springvest on jarjestanyt yli 100 onnistunutta
rahoituskierrosta ja valittanyt rahoitusta noin 400 miljoonaa euroa.

Tulemme jokaisella kierroksella kohdeyhtion vahemmistdosakkaaksi,
ja portfolioomme kuuluu télla hetkelld osakkeita yli 40 yhtiosta

wnn¥C\_ 8 fycjyC

LISATIETOJA

Springvest Qyj

toimitusjohtaja Aki Soudunsaari

TOTuxNNUOONN u@. ycAouo8c@@ _9c\_ 8 fycjyCu
Siltasaarenkatu 8—10, 00530 HELSINKI

Y-tunnus 2492165-6

Hyvéaksytty neuvonantaja

EY Advisory Oy

020 728 0190
heikki.saukola@parthenon.ey.com

SPRINGVEST




Deloitte

Itamerenkatu 25
00180 Helsinki

Puh: 020 755 500
Y-tunnus: 0989771
Kotipaikka: Helsinki
www.deloitte.fi

TILINTARKASTUSKERTOMUS
Springvest Oyj :n yhtiokokoukselle

Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Springvest Oyj:n (y -tunnus 2492165 -6) tilinpaatdksen tilikaudelta 1.1. -
31.12.202 5. Tilinpaatds siséltad taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelma n ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitdmme, etta tilinp&atds antaa oikean ja riittvan kuv an yhtion toiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpaatoks en laatimista koskevien sdanndsten
mukaisesti ja tayttaa lakisdateiset vaatimukset.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan ti lintarkastustavan mukaisesti.
Hyvén tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataa n tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan
velvollisuudet tilinpaatdksen tilintarkastuksessa . Olemme riippumattomia yhtiostd niiden Suomessa
noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaam me tilintarkastusta ja
olemme tayttaneet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollis uutemme. Kasityksemme mukaan
olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tar koitukseen  soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia.

Tilinpaatdsta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velv ollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatdksen laatimisesta siten, ettd se antaa oikean ja riittdvan
kuvan Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevi en sdanndsten mukaisesti ja tayttaa
lakisaateiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myods sel laisesta sisdisesta valvonnasta,
jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatdksen, j ossa ei ole vadrinkaytdksesta tai

virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosta laatiessaan velvo llisia arvioimaan yhtidon kykya jatkaa
toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittdmaan seikat, jotka littyvat toiminnan jatkuvuuteen ja
siihen, ettd tilinpa&atds on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaa tos laaditaan toiminnan
jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos yhtid aiotaan purkaa tai sen toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta

realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatdksen tilintarkastukse ssa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpaatoksessa k okonaisuutena
vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisy yttd, seka antaa tilintarkastuskertomus,
joka sisaltaa lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siita, etta
olennainen virheellisyys aina havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaise sti  suoritettavassa
tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytoks estd tai virheestd, ja niiden katsotaan

# visma sign



Deloitte

olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdess&a voisi kohtuudell a odottaa vaikuttavan taloudellisiin
paatoksiin, joita kayttajat tekevat tilinpaatdksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, etta kayta mme ammatillista harkintaa ja

sailytamme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen aj an. Lisaksi:
Tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvat tilinpaatoksen olennaisen
virheellisyyden  riskit, suunnittelemme ja  suoritamme ndihin  riskei hin  vastaavia
tilintarkastustoimenpiteitd ja hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellis en maaran
tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssid. Riski siita, ettd vaa rinkaytoksesta johtuva
olennainen virheellisyys ja& havaitsematta, on suurempi kuin riski sii ta, ettd virheesta johtuva
olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silla vaarinkéaytoks een voi liittyd yhteistoimintaa,
vaarentamista, tietojen tahallista esittdmatta jattamista tai virheellisten tie tojen esittAmista
taikka siséisen valvonnan sivuuttamista.
Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista siséi sestd valvonnasta
pystydksemme suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilinta rkastustoimenpiteet
mutta emme siind tarkoituksessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon yhtiébn sis aisen
valvonnan tehokkuudesta.
Arvioimme sovellettujen tilinpdatdksen laatimisperiaatteiden as ianmukaisuutta seka johdon
tekemien kirjanpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tiet ojen kohtuullisuutta.
Teemme johtopaatdksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ol lut asianmukaista laatia
tilinpdatds perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme ha nkkimamme
tilintarkastusevidenssin perusteella johtopaatoksen siitd, esiintyykd se llaista tapahtumiin tai
olosubhteisiin liittyvaa olennaista epavarmuutta, joka voi antaa mer kittdvaa aihetta epailla yhtion
kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaatksemme on, etté olennaista e pavarmuutta esiintyy,
meidéan taytyy Kkiinnittda tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomio ta epavarmuutta
koskeviin tilinpdatdksessa esitettaviin tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivat ole
riittdvia, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatdoksemme perustuvat tilintarkas tuskertomuksen
antamispaivddn mennessa hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtum at tai
olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei yhti pysty jatkamaan toimintaansa.
Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat ti edot mukaan lukien, yleista
esittdmistapaa, rakennetta ja siséltod ja sitd, kuvastaako tilinpa atds sen perustana olevia
liiketoimia ja tapahtumia siten, etta se antaa oikean ja riittdvan kuvan .

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja

ajoituksesta seka merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan luk ien mahdolliset sisaisen valvonnan

merkittavat puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilint arkastuksen aikana.

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu infor maatio  kasittaa
toimintakertomuksen. Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpa&atoksen tilintark astuksen yhteydessa ja tata
tehdessamme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidas sa tilinpaatdksen tai tilintarkastusta
suoritettaessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin ole van olennaisesti



virheellistd.  Velvollisuutenamme on lisdksi arvioida, onko toimintakertomus | aadittu noudattaen siihen
sovellettavia saannoksia.

Lausuntonamme esitamme, etté toimintakertomuksen ja tilinpaatoéksen tie dot ovat yhdenmukaisia ja etta
toimintakertomus on laadittu noudattaen siihen sovellettavia s&adnnoksi a.

Jos teemme suoritamamme tydn perusteella johtopaatoksen, ettéa toi mintakertomuksessa  on olennainen
virheellisyys, meidan on raportoitava tasta seikasta. Meilla ei ole tdmén asian suhteen raportoitavaa.

Helsingissd, 11. helmikuuta 202 6

Deloitte Oy
Tilintarkastusyhteis®

Aleksi Martamo
KHT
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